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Investujeme
do buducnosti Slovenska

Nasa vyro¢na sprdva reflektuje schopnosti
celého timu celit vyzvam, je ukazkou nasich
aktivit a vysledkov pocas roka 2023.



Vyrocna sprava 2023 Prihovor predstavenstva

Prihovor
predstavenstva

Vdzeni partneri, akcionari,
kolegyne a kolegovia, damy a pani, priatelia,

sme radi, ze vdm mozeme predstavit vyro¢nd sprdvu, ktord odzrkadluje nasu cinnost,
aktivity a Uspechy roka 2023. S hrdostou reflektujeme na obetavost a hidzevnatost ndsho
timu, podporu nasich partnerov a akcionarov.

Rok 2023, ako posledny rok investicného obdobia prostriedkov Programového obdobia
2014 — 2020, znamenal pre SIH doterajsi vrchol jeho desatrocnej aktivity pri implementdcii
financnych nastrojov zo zdrojov Eurdpskej unie.

SIH pocas tohto obdobia postupne prindSal na slovensky financny trh Siroku skalu
financnych ndstrojov na podporu cielov jednotlivych Operacnych programov. Robil to
nielen v oblastiach, kde finanéné ndstroje uz maju v EU aj v SR svoju histdriu a ich pouzitie
v nich je logické na prvy pohlad, ako je podpora MSP, ale aj v oblastiach, kde sa to tak
nemusi javit, ako su kultirny a kreativny priemysel, socidlna ekonomika, ¢i podpora
marginalizovanych komunit.

SIH si pocas desiatich rokov od svojho vzniku budoval reputdciu u Riadiacich organov
rovnako, ako u zdastupcov Eurdpskej komisie, o sa prejavilo v postupnom naraste nim
spravovanych prostriedkov z povodnych 552 miliénov eur az na findlnu sumu prevysujucu
1,3 miliardy eur. Z tejto sumy nacerpal SIH v tranziach 1,29 miliardy eur a konecnym
prijimatelom vyplatil 1,28 miliardy eur, poskytnuté tranze teda vyuzil na 99,28%.

Viac ako 500 miliénov eur z uvedenej sumy bolo vyplatené kone¢nym prijimateflom prave
v roku 2023, ¢o suviselo aj s tym, ze SIH intenzivne spolupracoval s vladou SR na
maximalizacii vyuzitia zdrojov Eurdpskych Strukturalnych a investicnych fondov a
zabraneni ich prepadnutiu. Takéto ohrozené prostriedky dokdazal SIH vyuzit na
rekonstrukciu regiondlnej cestnej infrastruktury, zlepSenie energetickej efektivnosti
verejnych budov a tiez na zlepSenie bytovych podmienok ohrozenych skupin
obyvatelstva.
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Sme hrdi, Ze sme za pracu celého kolektivu SIH ziskali aj medzinarodné uznanie —
Eurépska komisia spolu s Eurépskou Investi¢nou Bankou publikovali pre EU pripadovu
Studiu o naSich zdru¢nych programoch na podporu MSP a udrzanie zamestnanosti v
¢ase pandémie COVID-19, ¢im ocenili jeho rychlost aj rozsah a takisto studiu o celkovej
¢innosti SIH.

Velmi doélezité z ndsSho pohladu je, ze vsetky poskytnuté prostriedky prispeli k
naplneniu cielov jednotlivych operacnych programov a teda k podpore a rozvoju
najroznejsich oblasti slovenskej ekonomiky a spolo¢nosti.

Samozrejme investi¢nd c¢innost ide ruka v ruke s kontrolnou, auditnou a vykaznickou
tak, aby sme mohli konciace Programové obdobie uzavriet v¢as, bez komplikdcii a
vyhrad.

Druhou, nemenej vyznamnou zlozkou nasej Cinnosti v roku 2023 bola priprava na
Programové obdobie 2021 — 2027, kde sme participovali z pohladu financnych
nastrojov na priprave legislativneho a zmluvného ramca rovnako, ako sme sa venovali
priprave konkrétnych financnych nastrojov, ktorymi by sme zmysluplne vyuzili celud
alokaciu dohodnutu v Programe Slovensko.

Za vsetko, ¢o sa podarilo dosiahnut nielen v roku 2023, ale pocas celej doterajSej
existencie Slovak Investment Holding, vyjadrujeme nasu dprimnud vdaku vSetkym
¢lenom timu, ktori prekracuju ocakdvania a posuvaju nasSu organizaciu vpred. Ich
zanietenie, vasen, odbornost a odhodlanie boli zédkladom nasich tspechov. Dalej by
sme chceli vyjadrit vdaku vSetkym partnerom za ich doveru a spoluprdcu. Cenné
postrehy, spatnd vazba a lojalita nds posuvaju dalej a sme vdacni za prilezitost prispiet
tak aj k ich rastu ¢i uspesnému pribehu.

Pri pohlade do buducnosti chceme ostat verni nasim zdkladnym hodnotdm a teSime sa
z prilezitosti a vyziev, ktoré pred nami stoja. V mene predstavenstva spoloc¢nosti vas
ubezpecujeme, ze aj nadalej budeme uprednostnovat transparentnost, integritu a
zodpovedny rast vo vSetkom, ¢o robime. Do dalSieho roka hladime s optimizmom a
odhodlanim s vedomim, Ze nase spoloc¢né usilie bude formovat buducnost Slovenska.

Dakujeme vdm za vasu podporu a pozyvame V4s, aby ste sa ponorili do nasledujtcich
stranok tejto spravy, aby ste objavili aktivity, milniky a vysledky, ktoré definuju nasu
organizaciu.

Predstavenstvo
Slovak Investment Holding
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O spolocnosti

Slovak Investment Holding
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Slovak Investment Holding (SIH) pIni kfdc¢ovd udlohu pri efektivnom cerpani
eurofondov a podpore strategickych sektorov slovenskej ekonomiky.

Cinnost SIH sa v roku 2023 prioritne zameriavala na implementdciu finan¢nych
nastrojov z Eurdpskych sStrukturdlnych a investicnych fondov v programovom
obdobi 2014 — 2020 prostrednictvom spravy cez National Development Fund II.,

a. s. (NDF 1I).
Konkurencieschopnost
a rast podnikov
Samospravy -
Odpadové regiondlny
hospodarstvo rozvoj

OBLASTI
INVESTOVANIA
SIH

Energeticka
efektivnost

Infrastruktura
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Slovak Investment Holding

korporatna struktura

SZRB GROUP
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Il NATIONAL
B B DEVELOPMENT
H B FUND I

National Development Fund Ill., s. r. o. (NDF Ill.) je investi¢ny fond spravujuci
finan¢né prostriedky z fondov EU z programového obdobia 2021 - 2027. Z NDF IIl.
bude realizovand podpora prostrednictvom zarucnych, uverovych, kapitdlovych a
kvazi-kapitdlovych financnych nastrojov do réznych oblasti hospodarstva.

I NATIONAL
B B DEVELOPMENT
l B FUNDII

National Development Fund Il., a.s. (NDF Il.) je investi¢cny fond, cez ktory sa
implementuju financné nastroje z Eurdpskych Strukturalnych a investi¢cnych fondov
(ESIF) v programovom obdobi 2014-2020. Pre kazdu investi¢nd oblast je navrhnuty
finan¢ny ndstroj zohladnujuci Specifikd danej oblasti s ciefom ¢o najviac zlepsit
podmienky financovania pre prijimatefov. Medzi financné nastroje implementované
prostrednictvom NDF Il. patria zaru¢né, uverové a kapitdlové alebo kvazi-kapitalové
nastroje.

Il NATIONAL
I W DEVELOPMENT
Il W FUNDI

National Development Fund 1., s. r. 0. (NDF l.) je investicnd spoloc¢nost, ktord bola
zalozend s ciefom implementovat finanéné nastroje zo $trukturalnych fondov EU v
programovom obdobi 2007-2013. Cinnost NDF |. vychddza z iniciativy JEREMIE
(Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises), ktorej hlavhym cielom
bola podpora malych a strednych podnikov prostrednictvom zlepSenia pristupu k
financovaniu ich rozvoja. V ramci NDF |. bola podpora realizovana prostrednictvom
nastrojov rizikového kapitalu, portféliovych zaruk a portféliovych uverov.

B SLOVAK
B W ASSET
B B MANAGEMENT

Hlavnym cielom spolocnosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (SAM) je
sprdva Statnych aktiv s cielom mobilizovat domacich a zahrani¢nych sudkromnych
skupiny Slovak Investment Holding, a. s. zameriava na investovanie zo zdrojov
mimo rozpo¢tu EU. SAM spravuje fond Venture to Future Fund, a.s. (VFF), ktory je
zamerany na investicie do inovativnych podnikov.
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Akym sposobom

SIH investuje

Investi¢né aktivity SIH realizuje dvoma hlavnymi spésobmi:

Implementacia financnych nastrojov prostrednicvom financ¢nych
sprostredkovatelov

Finan¢né nastroje v oblastiach, v ktorych sa podporuje relativhe vysoky pocet
projektov v relativne nizSich investicnych objemoch, je ekonomicky efektivhe
realizovat pomocou finan¢nych sprostredkovatelov, tzn. komerénych bank,
spravcov kapitdlovych fondov, alebo inych financnych institucii. Jednotlivé
investicné rozhodnutia financnych sprostredkovatelov su nezavislé a SIH do nich
Ziadnym spdsobom nevstupuje. Financni sprostredkovatelia su vo vacsine pripadov
povinni zndsobit celkovy investicny objem finan¢nych zdrojov tym, Ze jednotlivé
investicie spolufinancuju z vlastnych zdrojov, alebo zo zdrojov spoluinvestorov.

KAPITALOVE A
KVAZI-KAPITALOVE
FINANCOVANIE

<+

FINANCOVANI
V SPOLUPRAC
S BANKAMI

UVERY
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Akym sposobom

SIH investuje

Implementdcia finanénych nastrojov priamo, bez finanénych sprostredkovatelov

Financné nastroje v oblastiach, v ktorych sa podporuje relativhe nizky pocet
projektov v relativne vyssich objemoch, je ekonomicky efektivnhe implementovat
priamo, bez financnych sprostredkovatefov. Tento investicny model v sulade s ex-
ante analyzou Eurdpskejsinvesticnej banky (EIB) a investiCnou stratégiou vyuziva
SIH napriklad pri podg Strukturnych projektov, v pripade kapitalového alebo
kvazi-kapitalového pre inovativne podniky a pri podpore energetickej
efektivnosti budov.

KAPITALOVE A

KVAZI-KAPITALOVE
FINANCOVANIE

H SLOVAK
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SIH implementuje tieto

financné nastroje’

Portfoliovy uver so zdielanym rizikom funguje nasledovne:

SIH poskytne Uuver komerénej banke vybranej prostrednictvom verejného
obstaravania. Banka nasledne vytvori portfdlio uverov pre konecnych prijimatelov
(napriklad MSP, spravcov bytovych domov, socidlne podniky, atd.), ktoré su
financované ciastoC¢ne zo zdrojov SIH-u a cCiasto¢ne vlastnymi zdrojmi banky. SIH a
banka spolu proporcne zdielaju riziko pripadnych zlyhani z novovytvoreného portfdlia
uverov. Po splateni dverov kone¢nymi prijimatelmi sa finan¢né zdroje vracaju SIH-u,
ktory ich nasledne méze vyuzit na podporu novych projektov v tej istej investi¢nej

oblasti.
Uver s rozdelenim Portfolio
portfoliového rizika novych dverov
| I
- - - x | g . |
Prispevok na dver Uvery pre malé a stredné
g s rozdelenim 2 | § :g podniky pod trhovou I J:.;_i? rozdelenia

e portféliového rizika 21 " m drokovou mierou * I
&  (podlamieryrozdeleniarizk) & | @ _§ [
E 1 ET I

=] I = @

= E  $%
g Vymahanie L 8 Portfdliové straty !
[=1] [=4] TR 1

£ g £ w
a a | & [
— —_—
1 I

| )

Miera rozdelenia Zodpovedajice financovanie 2o stramy
rizika finanéného sprostredkovatela

*Wyhoda drokovej miery sa v celom rozsahu prenesie na M5P

1 Popisané typy finan¢nych ndastrojov sliZzia pre ilustrdciu. SIH implementuje vysoky pocet finan¢nych ndstrojov v réznych investi¢nych
oblastiach a jednotlivé néstroje sa preto mézu od ilustra¢nych prikladov lisit.
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Portfoliova zaruka na krytie strat funguje nasledovne:

SIH poskytuje portféliovd zaruku na krytie strat v prospech komercnych bank
vykondvajlcich c¢innost v Slovenskej republike. Banka vytvdra portfélio Uverov pre
konecnych prijimatelov (napriklad MSP, bytové domy, socidlne podniky atd.), ktoré
su financované vylucne z vlastnych zdrojov banky. SIH nasledne preplaca banke
konkrétnu Cast straty z kazdého zlyhaného Uveru (tzv. vySka krytia na zlyhany uver),
a to do momentu, kedy objem zlyhanych dverov neprekroci konkrétnu maximalnu
droven v ramci portfdlia novovytvorenych udverov (tzv. vyska limitu rucenia na
portfélio). Cast zdruky, ktord ku koncu investicného obdobia nebola vyuZitd na
krytie strat banky, mbéze byt opatovne vyuzitd na podporu novych uverov, prip.
projektov v tej istej investiCnej oblasti. llustracny priklad nastavenia bankovej
zaruky (pomer vySKky rizika znasaného bankou a rizika zndSaného NDF Il. sa liSi v
zavislosti od podmienok zmluv s jednotlivymi bankami a konkrétneho financného
nastroja):

Vyska krytia za individualny
zlyhany aver 70 %

Riziko z portfdlia uverov
kryté vlastnymi zdrojmi banky

Vyska limitu
rucenia
za cast portfélia
Riziko z portfélia tverov 10%
kryté zarukou SIHu
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Kapitalové financovanie funguje nasledovne:

SIH poskytuje kapitalové financovanie bud prostrednictvom externych spravcov
fondov alebo priamym spbésobom. Spravca fondu (alebo v pripade priameho
investovania SIH) vytvori portfdlio kapitdlovych investicii na urovni konecnych
prijimatelov (napriklad inovativne MSP, podniky v oblasti odpadového
hospodarstva, atd.). Investicie maju formu kapitalového alebo kvazi-kapitdlového
financovania. Investiciou spravca fondu (resp. SIH) obstardva podiel na majetku
predmetného ciefového podniku. Po zhodnoteni investicie spravca fondu (alebo
SIH) realizuje exit z predmetnej investicie, pricom spdsob vystupu mobéze zahrnat
réozne formy — napriklad predaj podielu dalsiemu investorovi, odkup podielu
samotnou spoloc¢nostou alebo vstup na verejny trh. Financ¢né prostriedky ziskané z
exitu sa vracaju do SIH-u, ¢o umoznuje ich opéatovné vyuzitie na podporu novych
projektov v rovnakej investi¢nej oblasti.

Schéma kapitdlového financovania
prostrednictvom sprdavcov fondov

B SLOVAK

B B INVESTMENT SPRAVCA
B W HOLDING FONDU
MAJORITNY s o KAPITALOVY VKLAD ZA
KAPITALOVY VKLAD %, ' UCELOM ZLADENIA ZAUJMOV
., Ke + SPRAVA INV. FONDU
* R4
* R4
* L4
d ©
INVESTICNY
FOND
H KAPITALOVA / KVAZI-KAPITALOVA
. INVESTICIA
v
A INVESTICIA
. SUKROMNEHO
. INVESTORA
SUKROMNY
INVESTOR

Schéma kapitalového financovania
priamo zo zdrojov SIH

B SLOVAK

B W INVESTMENT sl’J KROM NY
® W HOLDING INVESTOR

KAPITALOVY VKLAD *, & KAPITALOVY VKLAD
b3 o SUKROMNEHO

"‘ :' SPOLUINVESTORA (ZVACSA
. ,* 50% PODIELU K ZDROJOM SIH,
. . MIN. VSAK 30% PODIELU K
d 4 ZDROJOM SIH)
PODNIK

* Pozndmka: V pripade ndstroja na podporu zacinajlicich podnikatelov je investicia zo strany stikromného spoluinvestora volitelna
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SIH investuje

do nasledovnych oblasti

infrastruktura
DOPRAVA

2 projekty
173,6 mil. eur

energeticka

EFEKTIVNOST

odpadové

HOSPODARSTVO

98 projektov
125,4 mil. eur

20 projektov

87 mil. eur

konkurencieschopnost
A RAST PODNIKOV

> 14 800 podnikov
2,35 mld. eur

SaMmospravy

REGIONALNY ROZVO]J EKONOMIKA

8 projektov
117 mil. eur

Pozn: Celkové finan¢né prostriedky vratane mobilizovanych sukromnych zdrojov, ktorymi boli
cielové entity podporené vdaka finan¢nym nastrojom.
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Konkurencieschopnost
a rast podnikov

Majoritnd cCast zdrojov v sprave SIH je alokovand na podporu podnikov - ¢i uz
existujucich podnikov, ktoré potrebuju kapital na svoj dalSi rozvoj, ako aj na podporu
podnikov v zacinajucej faze ich biznisového cyklu. Vdaka finanénym nastrojom mézu
podnikatelia ziskat vyhodnejsie Uverové financovanie, ak sa implementacia realizuje
prostrednictvom komercénych bank, alebo kapitalové Ci kvazi-kapitalové financovanie
prostrednictvom investi¢nych fondov. Okrem toho moze implementdcia prebiehat aj
priamo, bez financnych sprostredkovatelov, a to cez vSetky typy financnych nastrojov:
kapitalové investicie (equity), kvazi-kapitdlové investicie (napr. Convertible Loan
Agreement (CLA), mezzanine, preferencné akcie, warranty), Uvery alebo individudlne
zaruky.

Komercné banky su zapojené do zarucnych alebo uverovych financ¢nych nastrojov. V
oboch pripadoch klient banky ziskava vyhodnejSie podmienky financovania oproti
Standardnému uverovému financovaniu - Ci uz vo forme nizSej urokovej sadzby alebo
nizsej poziadavky na zabezpecenie Uveru. V oblasti podpory rastu a
konkurencieschopnosti podnikov prevladaju v rdmci SIH zaru¢né nastroje.

Kracovym financnym ndstrojom je SIH antikrizovd zaruka (predtym SIH antikorona
zaruka 1), ktory bol spusteny v case pandémie COVID-19 a jeho implementdcia bola
vzhladom na vysoky dopyt po zvyhodnenom financovani predizend do konca
novembra 2023. Ku koncu novembra 2023 bolo kumulativhe poskytnutych 7 104
dverov v celkovom objeme 1,138 mid. eur. Podnikatelia boli zaroven podporovani aj
prostrednictvom ndastroja SIH antikorona zaruka 2 (SIHAZ2), z ktorého sa poskytlo 7
440 udverov v celkovom objeme 604,1 mil. eur. Celkova podpora z nastrojov SIHAZ
predstavuje 14 544 Uverov v celkovom objeme 1,74 mld. eur.

Do programov SIHAZ je zapojenych 10 bank: VSeobecna uverova banka, a.s.,
Slovenska sporitelfa, a.s., Tatra banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s.,
Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s., BKS Bank AG, pobocka zahranié¢nej banky v
SR, Oberbank AG pobocka zahranic¢nej banky v Slovenskej republike, PosStova banka,
a.s. aJ & T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky.
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Okrem programov SIHAZ boli podnikatelia podporovani aj zaru¢nym nastrojom FLPG,
kde je partnerom SIH UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahranicnej banky, zaru¢nym nastrojom FLPG na podporu vyskumu, vyvoja a inovacii
podporu vyskumu, vyvoja a inovacii, kde je partnerom Slovenska sporitelna, a.s. a
uverovym ndastrojom PRSL, kde je partnerom Slovenskd zaru¢nd a rozvojova banka,
a.s. Ku koncu roka 2023 ziskali podnikatelia prostrednictvom zaru¢ného nastroja
FLPG 115 uverov v celkovom objeme 48,59 mil. eur, prostrednictvom zaruc¢ného
nastroja FLPG na podporu vyskumu, vyvoja a inovacii 14 uverov v celkovom objeme
8,29 mil. eur a prostrednictvom uUverového nastroja PRSL podporu vo forme 138
uverov v celkovom objeme 37,61 mil. eur.

Segment startupov, resp. zacinajucich podnikov, bol podporovany prostrednictvom
troch investi¢nych fondov, ktoré su v sprave troch spravcov - Vision Ventures, s.r.o.,
CB Investment Management s.r.o. a Zero Gravity Capital s.r.o. Zacinajuce podniky
zvacsa nemaju pristup k uverovému financovaniu zo strany komercnych bank, a su to
prave investicné fondy, ktoré poskytuji kapitdlové alebo kvazi-kapitalove
financovanie a vyplfiaju tito medzeru a dopyt po financovani. Do konca roka 2023
zrealizovali fondy viac nez 132 investicii do 90 startupov a zainvestovali viac ako 62,6
mil. eur kapitalu. Zaroven pritiahli dodatoc¢nych takmer 11 mil. eur sukromnych zdrojov.
Investi¢né fondy zahdjili svoju ¢innost v roku 2020 a investi¢né obdobie im skoncilo v
decembri 2023.

SIH reagoval na ekonomické dopady pandémie COVID-19 aj prostrednictvom
programu SIH antikorona kapital (SIHAK), v ramci ktorého ma od roku 2021 v portfdliu
8 podporenych spoloc¢nosti, ktoré ziskali konvertibilné dvery v celkovej vyske 4 mil.
eur. Ostatné investicie boli realizované v sulade so stratégiou priamych investicii,
zameranou na mensi pocet projektov s vySSimi objemami financovania, v ramci
Operac¢ného programu Vyskum a inovacie (OPVal), ktory bol neskér zldceny s
Operacnym programom Integrovana infrastruktura (OPII).

Od roku 2018 tak SIH vybudoval portfdlio s podporou takmer dvadsiatky podnikov v
celkovej hodnote takmer 50 mil. eur (vratane SIHAK). V roku 2023 pribudli do
portfdlia investicie do spolo¢nosti InoBat Auto j.s.a. /InoBat AS a INO-HUB Energy
j.s.a. v objemoch 12 mil. eur a 4,7 mil. eur. Vyvoj zivotného cyklu podporenych
spolocnosti priniesol aj zmeny v podobe konverzii (SENSONEO j. s. a., GymBeam
s.r.0.) a vystupov (exitov) z investicii (ENSTRA a. s., GymBeam s.r.0.).
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Odpadoveé hospodarstvo a
obnovitel'né zdroje energie

Sektor odpadového hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie bol
podporovany prostrednictvom troch investi¢nych fondov v sprave Wasteland
Investment Management s.r.o., CEE Capital Management, a.s. a IPM Avanea Eco
Management a.s. Investi¢né fondy zahdjili svoju ¢innost zaciatkom roka 2019 a
investicné obdobie skoncilo v decembri 2023. Fondy poskytovali kapitalové
alebo kvazi-kapitalové financovanie cieflovym spoloc¢nostiam v podporovanych
oblastiach. Investicie boli realizované spolu so sukromnym investorom, ¢o malo
za nasledok vyssi objem kapitdlu na podporu tohto sektora. Na podporu
odpadového hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie bola pre investicné
fondy z NDF Il. vyhradend alokacia presahujica 80 mil. eur. Ku koncu roka
2023 sa v portfdliu investicnych fondov nachadzalo 19 spolocnosti s celkovou
vyskou investovanych zdrojov takmer 70 mil. eur a dodatoCnych vyse 32 mil.
eur sukromného kapitalu.

B SLOVAK
B N INVESTMENT
B N HOLDING

aaaaaaaaa




Vyrocna sprava 2023

Energeticka efektivnost

Energetickd efektivnost predstavuje vyznamny pilier udrzatelnosti a znizovania
emisii. Financ¢né nastroje su navrhnuté tak, aby podporovali rézne typy projektov —
od obnovy bytovych domov az po komplexné rieSenia pre verejné budovy a
priemyselné objekty.

Partnerom SIH v oblasti podpory energetickej efektivnosti bytovych domov je
Slovenska sporitelta, a.s. a Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s. Majitefom bytov
je poskytované zvyhodnené financovanie vdaka uverovému financnému nastroju.
Uverovym finanénym ndstrojom spolufinancuje NDF Il jednotlivé uvery
poskytované na komplexnd obnovu bytovych domov zo strany bank, Co sa
prejavuje nizSou urokovou sadzbou pre klientov na tomto type financovania. Ku
koncu roka 2023 bolo na rekonstrukciu bytovych domov z tohto nastroja
poskytnutych 122 dverov vo vyske 43,9 mil. eur.

V rdmci priamych investicii SIH bola primarnym ciefom podpora trhu produktov a
sluzieb zameranych na energeticku efektivnost, predovsetkym v sektore verejnych
budov a priemyslu. Tieto sluzby poskytuju tzv. ESCO spolocnosti (Energy Service
Companies), ktoré realizuju projekty prostrednictvom garantovanej alebo
podpornej energetickej sluzby (EPC — Energy Performance Contract).

Dlhodobé uvery, s dobou splatnosti 20 rokov pre projekty vo verejnych budovach a
10 rokov pre priemyselné projekty, pomahaju preklenit medzeru na trhu a
umoznuju financovanie stredno- az dlhodobych projektov formou EPC kontraktov
mimo bilancie podnikov alebo samosprdv. Zodpovednost ESCO spoloc¢nosti za
prevddzku projektov vytvdra silny stimul pre dosiahnutie optimalneho pomeru
ndkladov a vynosov, pricom model EPC zaroven umoznuje mobilizaciu sukromného
kapitalu.

Uverové financovanie bolo poskytnuté Siestim ESCO spolo¢nostiam a dvom vy$sim
tzemnym celkom (VUC), ktoré realizuji opatrenia na zvySenie energetickej
efektivnosti v ramci vlastnych projektov (tzv. Funded GES). Do konca roka 2023
dosiahla investi¢na alokacia hodnotu 62 mil. eur, z coho 38,7 mil. eur smerovalo do
verejnych budov (27 projektov) a 22,9 mil. eur do podnikatelského sektora (48
projektov).
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Samospravy - regionalny rozvoj

V minulosti sa SIH aktivne zapojil do regionalneho rozvoja podporou obnovy
historickej budovy Prvého slovenského literarneho gymnazia v Revucej (Litterra, n.
0.) a spoluprdcou s mestom Bratislava na projekte MKK Gréssling s. r. 0., ktorého
cielom je revitalizacia historickych kupelov Grassling.

V roku 2023 vSak SIH vyrazne navysil investované zdroje vdaka dodatocnej
alokacii 100 mil. eur urCenych na regionalny rozvoj. Prejavili sa hlavné vyhody
financ¢nych ndastrojov — rychlost implementdcie a flexibilita vo forme moznosti
dokoncenia rozpracovanych projektov aj po ukonceni operacného programu.
Vdaka tejto forme financovania SIH pomohol znizit investicny deficit piatim
samosprdvam, ktorych finan¢na situdcia umoznuje plnit dlhovud sluzbu z ndvratného
financného nastroja. Dopyt po financovani vyrazne prevySoval dostupné zdroje,
pricom prioritou boli projekty v pokrocilom stadiu pripravy a v nekomercnych
oblastiach, kde atraktivna trokova sadzba nenarusa hospodarsku sutaz.

Vysledna alokacia financovala zlepsSenie dopravnej infrastruktury (najma cesty 2. a
3. triedy, mosty a zabezpecenie bezpecnosti) v hodnote 96,4 mil. eur a rozvoj
odborného vzdeldvania vratane materialno-technického vybavenia strednych skol
vo vyske 3,5 mil. eur.

Tieto investicie posiliuju usilie SIH nielen v ochrane kultirneho dedicstva a rozvoja
komunit, ale aj v podpore verejnej infrastruktury. VSetky aktivity su v sulade s
poslanim SIH — prindsat dlhodobo udrzatelné rieSenia, ktoré pozitivhe vplyvaju na
kvalitu zivota obcanov a rozvoj regionov.
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Socialna ekonomika

Oblast socidlnej ekonomiky bola prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov
podporovand roznymi typmi finanénych nastrojov - zaru¢nym nastrojom, Uverovym
ndstrojom, investicnymi fondmi aj priamo formou kapitalovej investicie. Jednd sa o
Specificky segment, financné nastroje v tychto oblastiach v urcitych pripadoch zahrnaju aj
nendvratnu formu pomoci pre cielové spolocnosti.

Vyznamnu cast tvoria priame investicie v oblasti dostupného byvania, kde sa spolu s
partnermi Social Finance, s.r.o./Slovenska sporiteffa, a.s. a Nadacia Slovenskej sporitelne
realizuje SIH unikatne projekty Dostupny Domov j.s.a. a Dostupny Najom j.s.a., ktoré su
zamerané na zranitelné a znevyhodnené skupiny obyvatelstva, ktoré by inak nemali
moznost ziskat byvanie za komerénych trhovych podmienok. Model dostupného byvania
ma meratelny pozitivny socialny vplyv a adresuje neuspokojeny dopyt po socialnom
byvani. Hlavnym ciefom aktivit tychto spoloCnosti je zabezpecovanie byvania, spravy,
udrzby a obnovy bytového fondu, ako aj zabezpeceniu podpory vo forme socidlnej sluzby
pre cielové skupiny. Ku koncu roka 2023 bolo zo zdrojov NDF II. investovanych 44 mil. eur
so zdmerom dospiet v dlhodobom horizonte k ekonomicky udrZatelnej ziskovej
prevadzke tychto projektov.

Podporu socidlnej ekonomiky realizovali aj investicné fondy poskytujuce kapitdlové a
kvazi-kapitalové financovanie socialnym podnikom. Dva investicné fondy, v ktorych je
investorom NDF Il., si spravované spolo¢nostami CB ESPRI s. r. 0. a Socidlni Inovatori
Impact Capital, s.r.o. Cielom kapitalového a kvazi-kapitalového financovania bolo
podporovat také aktivity ¢i podniky, ktorych hlavnym cieflom je dosahovanie pozitivneho
socidlneho vplyvu. Investi¢né fondy zahgjili svoju ¢innost v lete 2022 a investi¢né obdobie
im skoncilo v decembri 2023. Za relativne kratky ¢as od zahajenia Cinnosti fondov bolo ku
koncu roka 2023 podporenych 53 spolo¢nosti s investiciou vo vyske takmer 35 mil. eur.

Partnerom SIH pre zarucny a Uverovy financny nastroj je Slovenska sporitelna, a.s., ktora
ma v ramci svojej Struktury zriadenu tzv. socidlnu banku. Rozdiel medzi zarucnym a
dverovym nastrojom spociva najma v cielovej skupine podpory. Zarucnym nastrojom
dochéadzalo k poskytovaniu zvyhodneného financovania pre socidlne podniky a podniky v
SirSom spektre socialnej ekonomiky. Ku koncu roka 2023 kryl zaru¢ny nastroj 9 dverov v
objeme 8 mil. eur. Uverovy ndstroj bol uréeny na podporu socidlneho byvania
marginalizovanych skupin. Vdaka tymto nastrojom ziskali cielové skupiny vyhodnejsSie
podmienky financovania, najma vo forme nizSich urokovych sadzieb oproti Standardu.
Prostrednictvom uverového nastroja bolo na podporu byvania poskytnutych 70 uverov v
celkovej vyske 1,28 mil. eur.
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Infrastruktura

V oblasti infrastruktury uprednostiuje SIH priamu implementdciu, ktora umoznuje
efektivne podporovat relativne nizky pocet projektov vo vyssich objemoch.

V uplynulych rokoch podporil SIH tymto spésobom niekolko klucovych
infrastrukturnych projektov. Okrem dihodobého spolufinancovania projektu D4/R7, ktory
zabezpedi modernu dialnicu a rychlostnd cestu spajajucu obchvat Bratislavy, boli
prostrednictvom Uveru podporené aj Zeleznice Slovenskej republiky (ZSR) na zvy$enie
bezpecnosti a efektivity zelezni¢nej dopravy.

V roku 2023 pokracoval SIH v spolufinancovani dopravnej infrastruktury formou
dlhodobého tveru vo vy$ke 15 mil. eur pre ZSR na modernizdciu dalsich zelezni¢nych
stanic, konkrétne stanic Matovce, Kysak a pokracujuce prace v Kosiciach. Tieto projekty
zahfaju rekonstrukciu ndstupist, kolaji a modernizdciu stani¢ného zabezpecovacieho
zariadenia, €o vyrazne prispeje k plynulosti a bezpecnosti Zelezni¢nej dopravy v tychto
uzloch.

Okrem toho SIH podporil aj projekt obstarania dvoch diagnostickych vlakovych suprav
pre ZSR, ktoré su vybavené modernymi technolégiami na meranie technického stavu
Zeleznicnej infrastruktury. Prvé vozidlo, ktoré bolo uvedené do prevadzky v lete 2023,
bude diagnostikovat vady materidlu a vykondvat defektoskopiu a NDT kontroly. Tato
modernizdcia umozni ZSR identifikovat a riesit poskodenia v skoréich §tadidch, ¢im sa
znizuju ndklady na udrzbu a zvySuje bezpecnost na zelezniciach. Tieto diagnostické
sUpravy navySe pomozu zbierat a analyzovat data o stave infrastruktury, pre potreby
d'alSieho rozvoja Zeleznicného systému na Slovensku.
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National Development Fund Ill.

Finané¢né nastroje
pre obdobie 2021 - 2027

Il NATIONAL
B B DEVELOPMENT
H B FUNDIII.

National Development Fund lll. (NDF lll.) je novovzniknuty fond, ktorého ucelom je
podpora hospodarstva prostrednictvom financnych nastrojov financovanych z
Programu Slovensko 2021-2027.

NDF lll. bol zalozeny v decembri 2023, zaroven v tomto Case doslo aj k podpisu
prvej zmluvy o financovani s Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR.
Podpis dalSich zmldv o financovani s prislusSnymi sprostredkovatelskymi organmi
bude prebiehat v priebehu roka 2024.

Z Programu Slovensko 2021-2027 su pre NDF lll. vyhradené zdroje na financovanie
rédznych oblasti, a to na podporu konkurencieschopnosti a rastu podnikov,
vyskumu, vyvoja a inovacii, podporu energetickej efektivnosti budov, podnikov a
obnovitelnych zdrojov energie, podporu projektov v oblasti odpadového
hospodarstva, podporu socidlneho podnikania a byvania a v neposlednom rade
podporu projektov dopravnej infrastruktury. Podpora z NDF Ill. bude obdobne ako v
pripade NDF Il. realizovand bud priamo alebo prostrednictvom financnych
sprostredkovatelov a to réznymi typmi finan¢nych ndastrojov, ako su zarucné,
dverové, kapitalové alebo kvazi-kapitalové nastroje.
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National Development Fund Il.

Finané¢né nastroje
pre programové obdobie 2014 - 2020

|
B NATIONAL
B B DEVELOPMENT
H ® FUNDIL
V ramci National Development Fund Il. (NDF |Il) uspesSne pokracovala

implementacia financnych nastrojov ako aj postupné ukoncovanie investicného
obdobia financnych nastrojov NDF I, ktoré skoncilo v decembri 2023.

V rdmci investicii cez financ¢nych sprostredkovatelov bol v priebehu roka 2023
taziskovym finanénym ndstrojom zarucny ndstroj SIH antikrizovd zaruka (predtym
SIH antikorona zdaruka), ktorym SIH reagoval uz nielen na nasledky pandémie
COVID-19, ale aj na nové vyzvy ekonomiky a zvySeny dopyt po zvyhodnenom
financovani. Taktiez doslo k uspesnému rozinvestovaniu kapitdlu vo fondoch na
podporu zacinajucich podnikov, odpadového hospodarstva, obnovitelnych zdrojov
energie a socidlnej ekonomiky.

V ramci priamych investicii sa SIH zameral na maximalizaciu Cerpania a efektivitu uz
vykonanych individudlnych investicii, ako aj na monitorovanie ich vykonnosti a
plnenia stanovenych milnikov. SIH ako spravca NDF Il. prostrednictvom priamych
investicii celkovo implementoval 346,8 mil. eur pre 36 subjektov. V roku 2023 SIH
zrealizoval nové transakcie s 10 subjektami za viac ako 193 mil. eur a so ziskom
vystupil z 2 portféliovych spolocnosti, ¢im vytvoril reflows (navratené prostriedky) za
7 mil. eur.

V roku 2023 tak SIH pri sprave NDF Il. zaznamenal dalSi vyrazny milnik v miere
vyplatenych prostriedkov na urovni konecnych prijimatelov, kde tato hodnota
dosiahla kumulativne vysku 1,278 mld. eur (97% z alokacie) ¢o predstavuje Uspesnu
implementaciu prostriedkov z programového obdobia 2014 — 2020.
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Implementacia
podla operacnych programov

Operacny program
Integrovana infrastruktura

Struény popis
nastroja/produktu

PORTFOLIOVA ZARUKA
PRVEJ STRATY (FLPG)

- pre MSP s grantovou
zlozkou (urokova
dotdcia)re uchadzacov

PORTFOLIOVA ZARUKA
PRVEJ STRATY (FLPG)

- pre MSP s primarnym
zameranim na prevadzkoveé
financovanie

PORTFOLIOVA ZARUKA PRVEJ
STRATY (FLPG)
pre MSP

Sposob
implementacie

Pouzité prostriedky
NDF II.

493 862 704,86 €

182 700 504,55 €

340192375 €

Objem poskytnutych
uverov a ekvitnych
investicii

(vrétane stikromnych zdrojov)

1160 638 722,07 €

203 000 560,61 €

48 598 910,67 €

EUROPSKA UNIA

Eurépske Strukturalne a investicné fondy
OP Integrovand infrastruktdra 2014 — 2020

Zmluvna strana /
Investicia

Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky
v Slovenskej republike

Slovenska sporitelia, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky

Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s.
VSeobecnd Uverova banka, a.s.

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
(ex OTP Banka Slovensko, a.s.)

Tatra banka, a.s.

BKS Bank AG, pobocka zahrani¢nej
banky v SR

Vseobecna lverovd banka, a.s.
Slovenska sporitelfia, a.s.
Tatra banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky

Slovenska zdru¢na a rozvojova banka, a. s.

Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s.

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
(ex OTP Banka Slovensko, a.s.)

BKS Bank AG, pobocka zahrani¢nej
banky v SR

Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky
v Slovenskej republike

Postova banka, a.s.

J & T BANKA, a.s., pobocka zahranic¢nej
banky

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky

PORTFOLIOVA ZARUKA PRVEJ
STRATY (FLPG)

pre MSP v oblasti vyskumu, vyvoja a
inovacil

1658 128,91€

8290 644,54 €

Slovenska sporitelfa, a.s.

PORTFOLIOVY UVER
ZDIELANEHO RIZIKA (PRSL)
pre MSP

2228205848 €

37609 505,18 €

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s.

SEED FONDY
investujice do MSP
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22690329,64 €

20620 000,00 €

Vision Ventures, s.r.o. (Spravca); Vision
Ventures Growth |, s. r. 0. (Fond)

22 692 000,00 €

2335872221€

CB Investment Management s. r. o.
(Sprévca); CB Growth ONE s. r. o. (Fond)

22 691280,93 €

29458 000,00 €

Zero Gravity Capital s.r.o. (Sprévca); ZGC
Fund I, s.r.o. (Fond)

NDF 1.
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Operacny program
Integrovana infrastruktura

EUROPSKA UNIA

Eurdpske 3trukturalne a investiéné fondy
OP Integrovana infrastruktdra 2014 — 2020

Strucny popis Spésob
nastroja/produktu

Pouzité prostriedky Objem poskytnutych Zmluvna strana /

KONVERTIBILNY UVER
- otvorena vyzva pre
inovativhe MSP, rovnaké
podmienky a zmluva pre
uchddzacov

KAPITALOVE A KVAZI-
KAPITALOVE VSTUPY
(equity and quasi-equity
investments) do
inovativnych podnikov
alebo podnikov s
pozitivnym dopadom na
slovensku ekonomiku

UVER, KAPITALOVE A
KVAZI-KAPITALOVE
VSTUPY

-(equity and quasi-equity
investments) vstupy do
dopravnych projektov
primarne v cestnej a
zeleznic¢nej infrastrutdre

SLOVAK
INVESTMENT
HOLDING

SZRB GROUP

implementacie NDF II.

PRIAMO

PRIAMO

PRIAMO

600 000,00 €

tverov a ekvitnych Investicia

investicii
(vratane stikromnych zdrojov)

600 000,00 €

SENSONEO j. s. a.

714 000,00 €

714 000,00 €

Filmzie, a.s.

301800,00 €

301800,00 €

PeWaSsr.o.

645 000,00 €

645 000,00 €

Streamstar, a. s.

639 000,00 €

639 000,00 €

NEXINEO s.r.0.

223 600,00 €

223 600,00 €

Ecocapsule s.r.o.

600 000,00 €

600 000,00 €

Pygmalios, s. r. 0.

212100,00 €

6 600 000,00 €

212100,00 €

10 613 571,61 €

TapGests.r. 0.

GA Dirilling, a. s./GA Holding, j. s. a.

73532332 €

3313248,10 €

Boataround.com, a.s.

5000 000,00 €

24 424 000,00 €

GreenWay Infrastructure s.r.o.

3100 000,00 €

4600 000,00 €

AeroMobil R&D, s. r. 0.

2 516 666,00 €

3766 666,00 €

Qres Technologies s.r.o.

2800 000,00 €

4 000 000,00 €

ENSTRA a. s

2000 000,00 €

3000 000,00 €

KOOR, s.r.o.

3581118,71 €

4976 398,39 €

OMNIAKLF, a. s.

4666 842,33 €

7407 130,37 €

INO-HUB Energy j.s.a.

11999 996,87 €

17149 996,87 €

InoBat Auto j.s.a. /InoBat AS

2000 000,00 €

27862 306,35 €

6 000 000,00 €

105 800 783,35 €

GymBeam s.r.o.

Zero Bypass Limited

58 084 400,00 €

58 084 400,00 €

Zeleznice Slovenskej republiky
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Operacny program

Kvalita zivotného prostredia

OPERACNY PROGRAM
KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA

FONDY investujtice v oblasti
odpadového hospodarstva a
projektoch obnovitelnych
zdrojov energie so
suikromnymi spoluinvestormi

DLHOVY NASTROJ
pre ESCO spolocnosti

DLHOVY NASTROJ
pre municipality / VUC
a ESCO spolocnosti
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26 913 536,57 €

22145569,24 €

22776 621,03 €

9 000 000,00 €

166 241,70 €

PRIAMO 3000 000,00 €

3000 000,00 €

4 000 000,00 €

14 000 000,00 €

5000 000,00 €
PRIAMO

1400 000,00 €

18 290 000,00 €

39078 928,57 €

28717 285,71 €

28 424 412,06 €

10 000 000,00 €

3766 666,00 €

184 713,00 €

333333333€

333333333€

4444 44444 €

15 555 555,56 €

5 555 555,56 €

1400 000,00 €

18 290 000,00 €

Wasteland Investment Management
s.r.o. (Sprdvca); Slovensky Energeticky
a Odpadovy Fond s.r.o. (Fond)

IPM Avanea Eco Management a
| ; IPM A ECO

e-Dome, a. s.

Systeming, s.r.o.

EKOTERM,

Enprotech Project s. r. o.

ESCO Slovensko, a. s.

KOOR, s.r.o.

EKOTERM, s.|

Banskobystricky samospravny kraj

Kosicky samospravny Kraj
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Inegrovany regionalny
Operacny program

| Integrovany regionalny
« operacny program
o 2014 - 2020

PORTFC')LIIOVY' UVER 35652327 € 39458857 € Ceskoslovenska obchodnd banka,
ZDIELANEHO RIZIKA (PRSL) a.s. (ex OTP Banka Slovensko, a.s.)

cna obnovu bytovych domov

22150 847,57 € 43 485 858,02 € Slovenska sporitelna, a.s.

SPOLOCNY PROJEKT S

MESTOM BRATISLAVA P
et v iy PRIAMO 4100 000,00 € 13766 500,00 € MKK Grossling s. r. o.

investment) do SPV - Kupele a
kniznica Grossling, Bratislav

PRIAMY UVER

pre NGO Litterra n.o. - Gver na i H i

projekt rekonstrukcie prvého PRIAMO 2 400 000,00 € 3400 000,00 € Litterra, n. o.
slovenského gymnaza v H H H

Revlcej

13300 000,00 € i 13300 000,00 € i Hlavné mesto SR Bratislava

26 600 000,00 € 26 600 000,00 € i Bratislavsky samospravny kraj

DLHOVY NASTROJ i i i . . )
PRE MUNICIPALITY / VUC PRIAMO i 10 000 000,00 € i 10000 000,00 € i Banskobystricky samosprévny kraj

- regiondlne cesty

30 000 000,00 € i 30000000,00 € i Pregovskyy samospravny kraj

16 500 000,00 € i 16500000,00 € Zilinsky samospravny kraj

DLHOVY NASTROJ ;
PRE MUNICIPALITY / VUC i  PRIAMO 3500 000,00 € i 3500000,00 € i Zilinsky samospravny kraj

- stredné odborné vzdeldvanie
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Operacny program OPERACNY PROGRAM
Ludské zdroje ® ®® |'UDSKE ZDROJE

Struény popis Spoésob Pouzité prostriedky Objem poskytnutych Zmluvna strana /
nastroja/produktu implementdcie NDF II. uverov a ekvitnych Investicia

investicii

\ Y JoV)

PORTFOLIOVA ZARUKA PRVEJ

STRATY (FLPG) H i H

pre socidlne podniky s grantovou 1643 709,03 € 7 891315,05 € i Slovenska sporitelfia, a.s.
zlozkou (Urokova dotécia a H H H H

technicka podpora)

PORTFOLIOVY UVER

ZDIELANEHO RIZIKA (PRSL)

pre socidlne podniky s grantovou q E E

zlozkou (lrokova dotdcia a 718 527,26 € 1348 730,88 € i Slovenska sporitelfia, a.s.

technicka podpora)

SPV vytvorené spolu so

Slovenskou sporitelfiou, a.s. za E ] B E

eI ElE DR i  PRIAMO 4394592414 € i 63921349,70€ i Dostupny Domov j.s.a.,
ich nasledného prenajimania

znevyhodnenym a zranite/nym
osobdm za dostupné ceny

Dostupny ndjom j.s.a.

19 116 728,48 € 17 790 559,84 € CB ESPRI s. 1. 0. (Sprévca); CB
i i ESPRI Impact One s. r. 0. (Fond)

FONDY RIZIKOVEHO KAPITALU
(VENTURE CAPITAL FUNDS)
investujlice do socidlnych
podnikov - s grantovou zlozkou
(technicka podpora)

Socidlni Inovétori Impact Capital, s.r.o.

(Spravca); SIIC Fund, s.r.o. (Fond)
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National Development Fund I.

Finané¢né nastroje
pre programové obdobie 2007 - 2013

I NATIONAL
B B DEVELOPMENT
Il H FUNDL

Hlavnou ulohou SIH pri sprave National Development Fund I. (NDF L) je manazment
finanénych néstrojov financovanych zo &trukturdlnych fondov EU v programovom
obdobi 2007 — 2013 (program JEREMIE) a sprava suvisiacich navratenych zdrojov. Z
programu JEREMIE boli podporované podniky prostrednictvom troch financnych
nastrojov a to Portféliového udveru so zdielanym rizikom (PRSL), Portfdliovej zaruky
prvej straty (FLPG) a investicnych fondov poskytujucich kapitdlové alebo kvazi-
kapitalové investicie podnikom. Investicné obdobie NDF I, ako aj financnych
nastrojov financovanych z NDF I, skoncilo v oktdbri 2016.

Vsetky financné nastroje financované z NDF I. su nadalej aktivhe a postupne
prebieha splacanie poskytnutého financovania od klientov bank ako aj vynos
zainvestovaného kapitalu z portféliovych spolo¢nosti investicnych fondov.

Na kapitalové financné nastroje bolo vyclenenych takmer 23 mil. eur a ich
implementaciu realizovali spravcovia fondov Limerock Fund Manager, s. r. 0. a
Neulogy Ventures, a. s. Vyse 41 mil. eur sa pouzilo na financny nastroj FLPG, ktory
implementuje Slovenska sporitelfa, a.s., Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s.,
Tatra banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., zatial ¢o 43,4
mil. eur sa pouzilo na finanény ndstroj PRSL, ktory implementuje Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s. (predtym OTP Banka Slovensko, a.s.), Prima banka Slovensko,
a.s. (predtym Sberbank Slovensko, a.s.), Slovenska zaruc¢na a rozvojova, a. s. banka a
Tatra banka, a.s. Vdaka pakovému efektu finan¢nych ndstrojov sa zndasobil objem
kapitdlu poskytnuty cielovym spolo¢nostiam. V pripade NDF I. sa zo 119,5 mil.
podarilo vytvorit portfdlio Uverovych a kapitadlovych investicii v celkovom objeme az
331,2 mil. eur.
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Délezitou post-investicnou aktivitou NDF I. je znovuinvestovanie vratenych zdrojov.
Nakolko financné nastroje su navratné, po ich splateni sa tie isté zdroje vyuzivaju na
nové investicie. V roku 2023 boli v NDF I. zaznamenané reflows z nastroja PRSL vo
vyske 1,228 mil. eur. a z nastroja FLPG vo vyske 55 tis. eur.

Cast z reflows, konkrétne 5 mil. eur, bola zmluvne alokovana na investiciu do Venture
to Future fund, a.s. (VFF), z ktorej bolo pocCas roka 2023 do VFF nacerpanych
priblizne 1,29 mil. eur. NDF |. z navratenych zdrojov taktiez alokoval sumu 6,67 mil.
eur na investiciu do fondu Central European Fund of Funds (CEFoF), z ktorej bolo
pocas roku 2023 do fondu nacerpanych 547 tis. eur. Viac o tychto dvoch fondoch
uvadzame nizSie.

INVESTICIA: Central European Fund of Funds (CEFoF)

Spravca: Eurdpsky investi¢ny fond

Spoluinvestori: Ceska Narodni rozvojova banka, a.s., Eurdpsky investicny fond,
madarska rozvojova banka MFB, Medzindrodna investicna banka, rakuska
rozvojova banka OeEB, slovinsky podnikatelsky fond SEF

Investicna stratégia: kapitdlové financovanie pre spravcov fondov v strednej
Eurdpe

Investicny ciel: kapitalové financovanie pre MSP a pre malé mid-caps v
strednej Eurdpe

Stav: prebieha investi¢na ¢innost

Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2023: prevod investi¢nych prostriedkov do
CEFoF (tzv. draw-downs), monitorovanie investi¢nych aktivit CEFoF, ucast na
stretnutiach dozornej rady

B VENTURE
B B TOFUTURE
B W FUND

INVESTICIA: Venture to Future Fund, a.s. (VFF)

e Spravca: Slovak Asset Management, sprav. spol. a.s. (SAM)

e Spoluinvestori: Ministerstvo financii SR, NDF I., Eurépska investicnd banka a
SAM

e InvestiCna stratégia: kapitdlové financovanie pre podniky v rastovej faze (tzv.
venture capital financing)

e Investiény ciel: slovenské MSP (alebo z EU s priamym kapitdlovym a
personalnym prepojenim na SR) so silnym inova¢nym alebo technologickym
elementom

e Stav: prebieha investi¢na ¢innost

e Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2023: prevod investi¢nych prostriedkov do
VFF (tzv. draw-downs), monitorovanie investi¢nych aktivit VFF
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Prostrednictvom NDF I. bol implementovany aj finan¢ny nastroj SIH antikorona zaruka
2b (SIHAZ 2b). Finan¢né prostriedky na hotovostné krytie pre tento ndstroj nie su
kumulované v NDF I. NDF I. v tomto pripade tvori zmluvnd stranu so
zainteresovanymi finan¢nymi sprostredkovatelmi. Financny nastroj je financovany zo
zdrojov statnych financnych aktiv.

SIHAZ 2b pozostava, podobne ako jeho ,dvojicka“ SIHAZ2a, zo zaruk pre slovenské
banky, ktorymi NDF |. na seba prebera od bank 90 % casti uverového rizika z
poskytnutych Uverov. Ciefom ndstroja bolo napomoct malym a strednym podnikom
(MSP) a velkym podnikom preklenut nepriaznivé obdobie spdsobené pandémiou
popri udrzani zamestnanosti.

Ku koncu programu SIHAZ 2b bolo poskytnutych a nacerpanych 4 139 dverov v
celkovom objeme 401,1 mil. eur. PodrobnejSie informacie o spolo¢nych ¢rtdch oboch
programov SIHAZ 2a a 2b su uvedené v Casti O nds - Konkurencieschopnost a rast
podnikov.
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Slovak Asset Management

B SLOVAK
B B ASSET
Bl B MANAGEMENT

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej ,SAM®), 100-percentnd dcérska
spolo¢nost SIH, ziskala v roku 2018 povolenie na vytvdranie a spravovanie
alternativnych investicnych fondov od Narodnej banky Slovenska. Predmetné
povolenie umoznuje SAM zakladat a spravovat alternativhe investicné fondy v
ktorejkolvek krajine EU, pricom SAM je prvym licencovanym verejnym spravcom
takychto fondov v SR a podla dostupnych informacii aj prvym v strednej a

vychodnej Eurdpe.

Prvym a v sucasnosti jedinym fondom v sprdve Slovak Asset Management je
Venture to Future Fund, a. s. (dalej ,,VFF*).
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M VENTURE

® = TOFUTURE Venture to Future Fund, a.s. (VFF)

B W FUND

VFF je investicny fond, ktory pocas svojho investicného obdobia preinvestuje 40,4
milionov eur poskytnutych investormi v nasledujucej strukture:
e 25 mil. eur z Ministerstva financii SR prostrednictvom statnych financnych aktiv;
e 5 mil. eur z NDF I. z recyklovanych prostriedkov JEREMIE (NDF I);
e 10 mil. eur z Eurdpskej investi¢nej banky (EIB);
* 0,4 mil. eur z vlastnych zdrojov Slovak Asset Management (SAM).

V podmienkach slovenskej ekonomiky so slabo rozvinutym kapitdlovym trhom pini
VFF funkciu podporovatela rizikového kapitalu, ¢im prispieva k rozvoju znalostnej
spolo¢nosti a podpore projektov s vysokou pridanou hodnotou a potencidlom
vyvoja disruptivnych technoldgii.

VFF predstavuje v lokalnych podmienkach svojou sStrukturou unikdtny format,
nakolko reprezentuje alternativny investicny fond, ktory z verejnych zdrojov
investuje na trhovych principoch, ¢im prispieva k rozSireniu dostupného kapitalu pri
zachovani transparentnosti prostredia. V krajine s tradi¢ne nizsSou urovnou investicii
do inovativnych projektov prindsa VFF potrebny kapitdl a know-how na podporu
startupov a rastucich spolo¢nosti. Podpora zo strany VFF umoznuje tymto firmam
rychlejsie sa rozvijat, komercializovat svoje ndpady a vstupovat na medzindrodné
trhy. Je zaroven prvym fondom svojho druhu v regidne CEE, na ktorého zriadeni sa
podiela EIB formou kapitdlového spolufinancovania.

VFF ma generalisticky sektorovy pristup, pricom sa zameriava predovsetkym na
inovativhe a technologické spoloCnosti pésobiace na Slovensku alebo s priamym
kapitdlovym prepojenim na Slovensko. Investicna stratégia fondu spociva v
poskytovani rozvojového kapitdlu malym a strednym podnikom v rastovej faze ich
Zivotného cyklu s potencidlom expanzie na iné eurdpske a globdlne trhy. Investicie
sa realizuju formou kapitdlového alebo kvazi-kapitdlového financovania na baze
pari-passu s nezavislymi spoluinvestormi. Svojou investiciou VFF ziskava podiel na
majetku cielovej spolocnosti vymenou za poskytnutie financnych prostriedkov na
jej rozvoj. Po zhodnoteni investicie VFF planuje vystupit z predmetnej investicie
bud formou predaja investicného podielu alebo inou formou (napr. vstup
spolo¢nosti na burzu) a zrealizovat vynos pre investorov prostrednictvom vysSieho
ocenenia uz rozvinutej spolo¢nosti.
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VFF oficidlne zacal svoje investicné obdobie po splneni vsetkych odkladacich
podmienok dna 17. juna 2020. Ku koncu roka 2023 fond vo svojom portfdliu
evidoval 14 spoloCnosti, ktorym bola poskytnutd investicia, z toho do piatich
spoloc¢nosti fond zainvestoval v priebehu roka 2023. Okrem tychto investicii fond v
roku 2023 poskytol tri follow-on investicie, a to spolo¢nostiam PHOTONEO, s.r.o.,
SENSONEO, js.a. a POWERFUL MEDICAL s. r. o. Ku koncu roka mal fond
vybudovany robustny pipeline investi¢nych prilezitosti, z ktorych viaceré boli v
pokrocilej faze rokovani a ich realizacia sa oCakavala v priebehu nasledujuceho
roka.

Investicie zrealizované v roku 2023

|
(? Product Fruits
Cielova spoloc¢nost:  Product Fruits s.r.o.
Odvetvie: B2B softvér
Inovativny produkt:  digitdlna adopcna platforma riadena Al
Forma investicie: konvertibilny uver
Termin investicie: marec 2023

Popis Cinnosti:

Product Fruits je platforma zamerana na rieSenie problémov s prijimanim softvéru a
onboardingom pouzivatelov. Tato SaaS digitalna adopcna platforma pre webové
aplikacie sa fahko integruje ako samostatna vrstva do akejkolvek digitdlnej
platformy. ZlepSuje pouzivatelsky zazitok, zvysSuje konverziu pouzivatelov zo
skusobnej verzie na platiacich zdkaznikov a umoznuje firmam vytvdrat putavé
interaktivne prehliadky priamo v aplikaciach.
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Jscaut

Cielova spolo¢nost: Scaut SK j. s. a.

Odvetvie: HR podporné sluzby

Inovativny produkt:  SaaS platforma na overovanie informacii o kandidatoch na
pracovné pozicie

Forma investicie: kapitdlové financovanie — vstup do vlastného imania spolo¢nosti

Termin investicie: september 2023

Popis cCinnosti:

SCAUT je online platforma na screening a monitoring zamestnancov, ktord ponuka
Siroku sSkdlu automatizovanych kontrol v sulade s GDPR. Pomaha firmam budovat
doveryhodné timy a riadit rizikd tym, Zze zefektiviiuje proces overovania kandidatov.
SCAUT umoznuje rychle a jednoduché zadanie a spracovanie kontrol, ¢im Setri ¢as a
ndklady, a poskytuje vysledky prostrednictvom inteligentného reportingu.

twinzoi»

Cielova spoloc¢nost: 5.0 technologies j.s.a. (projekt Twinzo)

Odvetvie: B2B softvér

Inovativny produkt:  technoldgia digitalnych dvojciat

Forma investicie: kapitalové financovanie — vstup do vlastného imania spolo¢nosti
Termin investicie: november 2023

Popis c¢innosti:

Twinzo poskytuje unikdtne riesenie digitdlneho dvojcata, ktoré integruje data od
rébznych hardvérovych a softvérovych poskytovatelov (loT, RTLS) do redlneho
riadiaceho systému pomocou modernych 3D vizualizacii. Umoznuje tvorbu Zivych
digitdlnych dvojcCiat pre vyrobné zavody, sklady, kanceldrie, nemocnice a mestskée
priestory. Twinzo poskytuje viacurovioveé a viacmiestne rieSenie, ktoré zlepsuje prehlad
a efektivnost tym, Ze zobrazi aktudlne data interaktivnym sposobom. Tymto sposobom
pomdha firmdm optimalizovat procesy, znizovat ndklady a efektivhe spravovat ré6zne
prostredia.

B SLOVAK
B N INVESTMENT
B B HOLDING

aaaaaaaaa




Vyrocna sprava 2023 SAM

Follow-on investicie v roku 2023
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POWERFUL
MEDICAL

Cielova spolo¢nost: POWERFUL MEDICAL s. r. 0.

Odvetvie: zdravotnictvo

Inovativny produkt:  klinicky asistent pohanany Al, ktory poméha lekdrom s
diagnostikou a personalizovanou lieCbou kardiovaskularnych

ochoreni
Forma investicie: konvertibilny dver
Termin investicie: jul 2023

Popis Cinnosti:

Spolo¢nost je zamerana na hibkovu technologickd zdravotnu starostlivost. S hlavnym
zameranim na kardiovaskularne ochorenia vyvinuli diagnostické nastroje EKG pre
ré6znych poskytovatelov zdravotnej starostlivosti. Ich klinicky asistent PMcardio je
pokrocila platforma na interpretaciu EKG, ktord vyuziva Al na detekciu akutnych
koronarnych syndromov a inych kardiovaskularnych ochoreni. Platforma umoznuje
lekdrom diagnostikovat az 38 kardiovaskuldrnych ochoreni s vysokou presnostou uz pri
prvom kontakte s pacientom, ¢im zlepSuje klinické rozhodovanie a skracuje cas
potrebny na intervenciu.
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Pravny stav nasich spolocnosti

a ich statutarne organy

Spoloénost Slovak Investment Holding, a. s. je sprdvca alternativhych
investi¢nych fondov v sulade s § 31a ods. 3 zdakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnhom
investovani. Stav spoloc¢nosti k 31.12.2023:

1. Obchodné meno: Slovak Investment Holding, a. s.

2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionar: Slovenska zarucna a rozvojova banka, a. s. (100 %)

4. Zlozenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

c) Milos JeSko — Clen predstavenstva

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Roland Stadler — ¢len dozornej rady

Spoloénost National Development Fund Il., a.s. je investi¢ny fond, cez ktory sa
realizuje implementdcia financnych nastrojov z Eurdpskych sStrukturalnych a
investicnych fondov v programovom obdobi 2014 — 2020. Aktivnu spravu
vykondva spolo¢nost Slovak Investment Holding, a. s.

Stav spoloc¢nosti k 31.12.2023:

1. Obchodné meno: National Development Fund Il a.s.

2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)

4. Zlozenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

c) Milos JeSko — Clen predstavenstva

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Martin Polonyi — predseda dozornej rady

b) Michal Kalinak — ¢len dozornej rady

c) Kamil Sagko — ¢len dozornej rady

d) Katarina Butkovska — ¢len dozornej rady

e) Jaroslav Kmet — ¢len dozornej rady

f) Tibor Javorek — Clen dozornej rady

g) Viliam Michalovi¢ — ¢len dozornej rady
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Spoloénost National Development Fund 1., s. r. o. je investi¢na spolo¢nost, ktord
bola zalozend za ucCelom implementacie financnych nastrojov zo Strukturdlnych
fondov EU v Slovenskej republike v rdmci programového obdobia 2007 — 2013.
Cinnost National Development Fund I, s. r. 0. vychadza z iniciativy JEREMIE, ktorej
hlavnym ciefom je podpora MSP prostrednictvom zlepSenia pristupu k financovaniu
ich rozvoja.

Stav spoloc¢nosti k 31.12.2023:

1. Obchodné meno: National Development Fund I, s. r. o.

2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Spolocnik: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)

4. Konatelia:

a) Peter Frohlich

b) Peter Dittrich

c) Milos Jesko

5. Zlozenie dozornej rady:

a) Martin Polonyi — predseda dozornej rady

b) Tibor Javorek — ¢len dozornej rady

Spolo¢nost National Development Fund lll,, s . r. o. je investi¢ny fond, cez ktory
sa realizuje implementdcia finan¢nych nastrojov z Eurdpskych sStrukturdlnych a
investicnych fondov v programovom obdobi 2021 — 2027. Aktivhu spravu
vykondva spolo¢nost Slovak Investment Holding, a. s.

Stav spoloc¢nosti k 31.12.2023:

1. Obchodné meno: National Development Fund lll., s. r. o.

2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Spolocnik: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)

4. Konatelia:

a) Peter Frohlich

b) Peter Dittrich

c) Milos Jesko

5. Zlozenie dozornej rady:

a) Martin Polonyi — predseda dozornej rady

b) Barbora Lukdacova — podpredseda dozornej rady

c) Eva Goncgalves — ¢len dozornej rady
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Spoloénost Slovak Asset Management, sprdv. spol., a. s. bola zalozend ako
akciovd spoloc¢nost bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dna
19.06.2017, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢nost Slovak Investment
Holding, a. s. Zakladné imanie spoloCnosti predstavuje 125 000 eur, a je
rozvrhnuté na 125 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej
podobe, pricom menovitd hodnota jednej akcie je 1 000 eur, a emisny kurz za
ktory spolo¢nost vyddva akcie je 1100 eur. Zakladatel splatil celé zdkladné imanie
a emisné azio spoloc¢nosti jednorazovym penaznym vkladom vo vyske 137 500
eur. Jedinym akciondrom je Slovak Investment Holding, a. s. Spolo¢nost Slovak
Asset Management, sprav. spol., a. s. vznikla zapisom do obchodného registra
Mestského sudu Bratislava lll dha 21.07.2018, oddiel: Sa, vlozka cCislo: 6818/B. Dna
20.06.2018 udelila Narodna banka Slovenska spolo¢nosti Slovak Asset
Management, sprav. spol, a. s. v zmysle § 28a ods. 1 zakona o kolektivnom
investovani povolenie na vytvdranie a spravovanie alternativhych investicnych
fondov.

Stav spoloc¢nosti k 31.12.2023:

1. Obchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

c) Milo$ Jesko — ¢len predstavenstva

5. Zlozenie dozornej rady:

a) Jozef PetroviC — predseda dozornej rady

b) Martin Poldényi — ¢len dozornej rady

c) Roland Stadler — ¢len dozornej rady
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Spoloénost Venture to Future Fund, a.s. bola zalozena ako akciova spolo¢nost
Zakladatelskou listinou dna 18.04.2019, pricom jedinym zakladatefom bola
spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (,SAM*). Spolo¢nost
Venture to Future Fund, a.s. vznikla zapisom do obchodného registra Mestského
sudu Bratislava lll dna 07.05.2019, oddiel: Sa, viozka cislo: 6938/B. Dna 20.
decembra 2019 uzatvorili spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a.
s., National Development Fund I, s. r. 0., Slovak Investment Holding, a. s., Venture
to Future Fund, a.s. a Eurdpska Investicna Banka (,EIB“) Zmluvu o investicnom
fonde -,Investment Fund Agreement® (dalej aj ,dohoda IFA“). V zmysle dohody
IFA sa investori SAM, NDF I., SIH a EIB dohodli na spolo¢nom postupe, na
zdklade ktorého sa uvedeni investori stanu akcionarmi spolo¢nosti. Za tym
ucelom sa dna 2. juna 2020 doslo k zvySeniu zdkladného imania spolo¢nosti na
40 400 eur, a novoemitované akcie upisovala EIB, ktora nadobudla 10 akcii (v
nomindlnej hodnote jednej akcie 1 000 eur), a spolo¢nost SAM. Ktord nadobudla
4 akcie emitované VFF (v nominalnej hodnote jednej akcie 100 eur).

Stav spoloc¢nosti k 31.12.2023:

1. Obchodné meno: Venture to Future Fund, a.s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionari:

Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s. (0,99 %)
Slovak Investment Holding, a. s. (61,88 %)
National Development Fund I., s. r. 0. (12,38 %)
Eurdpska Investicna banka (24,75 %)

4. Zlozenie predstavenstva:

a) Matej Riha — predseda predstavenstva

b) Martin Bansky — podpredseda predstavenstva
¢) Miriama Hanout — ¢len predstavenstva

5. Zlozenie dozornej rady:

a) Jozef PetroviC — predseda dozornej rady

b) Roland Stadler — podpredseda dozornej rady
¢) Vladimir Vano — ¢len dozornej rady
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Ostatné
informacie

A. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2023 predstavuje zisk 5 217 690 eur.
Valné zhromazdenie prijalo dna 30.04.2024 uznesenie, na zaklade ktorého sa
uctovny zisk rozdelil nasledovne, 340 tis. eur na distribuciu dividendy, 48 tis. eur na
vyplatu tantiém, 39 tis. eur na vyplatu podielu na zisku zamestnancom spolo¢nosti a
zostatok 4 791 tis. eur sa ponechd ako Nerozdeleny zisk minulych rokov.

B. Informacia o nakladoch na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynalozené ziadne naklady.

C. Informacia o tom, ¢i u¢tovna jednotka ma organizacnu zlozku v zahranici.
Uctovn4 jednotka nemé organizac¢nu zlozku v zahraniéi.

D. Informdcia o nadobudani vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej
jednotky podla § 22.

U¢tovnd jednotka nenadobuda viastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a
akcie, docCasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky podla § 22.

E. Informacie o vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je uctovna jednotka
vystavena.

Spolocnost je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko,
dverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a operacné riziko.
Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik
sluzi okrem zdkonnych predpisov aj subor internych predpisov spolocnosti a to
najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Investment Holding, a. s. a smernica
Systém vnutornej kontroly.
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F. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
uctovného obdobia, za ktoré sa vyro¢na sprava vyhotovuje.

Dna 31.1.2024 nastali zmeny v zloZzeni dozornej rady. Z dozornej rady boli odvolani
¢lenovia Ing. Julius Jakab, Ing. Roland Stadler, Rastislav Kratky a nésledne boli
menovani novi clenovia Ing. Radko Kuruc, PhD., Ing. Alexander Cirak, Mgr.
Veronika Cibulkova, LL.M..

Po 31. decembri 2023 a do dna zostavenia uctovnej zavierky nenastali ziadne
udalosti, ktoré by vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti,
okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a ktoré su vysledkom beznej Cinnosti.

G. Predpokladany buduci vyvoj ¢innosti uctovnej jednotky

Spolo¢nost Slovak Investment Holding planuje pokracovat v cinnostiach pri
sprave finan¢nych ndstrojov z programového obdobia 2007 — 2013 cez National
Development Fund 1., s. r. o. (NDF l), sprave financnych nastrojov v ramci
programového obdobia 2014 — 2020 cez National Development Fund I, s.r.o.
(NDF 1l) a v priprave na implementiciu finan¢nych ndastrojov v novom
programovom obdobi 2021 — 2027 cez National Development Fund Ill., s. r. o.
(NDF 1Il). Stvrtym pilierom ¢&innosti je podpora pri spréve alternativnych
investi¢nych fondov cez spolo¢nost Slovak Asset Management, sprdv. spol., a. s.
(SAM).

B SLOVAK
B N INVESTMENT
B N HOLDING

sssssssss




Vyrocna sprava 2023 Prilohy

Prilohy

Priloha ¢. 1
Uctovna zdvierka za rok 2023

Priloha ¢. 2
Sprava o overeni suladu vyroCnej spravy s uctovnou zavierkou

Preskumajte nasu

‘ d financnd vykonnost a
klucove financne
ukazovatele, ktoré

demonstruju nase silné
fiskdlne zdravie.
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Priloha C. 1

Slovak Investment Holding, a. s.

Uc¢tovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

zostavena podla Medzinarodnych Standardov
financného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
uniou a sprava nezavislého auditora

Februar, 2024
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Slovak Investment Holding, a. s.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava
Identification number; 47 759 097

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2023

Predstavenstvu a Dozornej rade spoloénosti Slovak Investment Holding, a. s.

|. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolotnosti Slovak Investment Holding, a. s. (.Spoloénost™), kloréa
obsahuje vykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2023, vykaz ziskov a sirat a ostatnych siasti komplexného
vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vwkaz pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, kioré obsahuju suhm vyznamnych uctovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZena Gétovna zavierka poskyltuje pravdivy a wverny obraz finandnej situacie
Spolotnosti k 31, decembru 2023, vysledku jej hospodarenia a penaZnych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenemu datumu podlia Medzinarodnych Standardov finanéneho vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonall podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing, 1SA)
Nasa zodpovednost podia tychto Standardov je uvedena v cdseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej
zavierky. Od Spolo€nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakena €. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene
adoplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o G&lovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len zakon o Statutarnom
audite") tykajlicich sa etiky, vratane Efickeho kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky
a spinili sme 3j ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Gcétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vemu prezentaciu tejflo Uglovne] zavierky podla
Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné kontroly, kioré
povaZuje za potrebné na zostavenie Uttovnej zavierky. ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloénosti
nepretrzite pokratovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajicich sa nepretrzitého pokratovania
v ¢innosti. ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu neprefrZitého pokragovania v éinnosti v Gétovnictve
ibaZze by mal v umysle Spolotnast zlikvidovat alebo ukonéit jej Einnost, alebo by nemal ind realistickd
moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Spoloénosti
5 av uditora
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Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i U¢tovna zavierka ako celok necbsahuje vyznamné
nespravnosti, €i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vwkonany podla medzinarodnych
auditorskych standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti méZu vzniknut
v ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZujl vtedy, ak by sa dalo cdévodnene otakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoténené na
zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoZneného podla medzinarodnych auditorskych &tandardov, pogas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

s |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Udtovngj zaviorky, & uZ v déslodku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZze podvod mbzZe zahifial' tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhiasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodne za danych okolnosti, ale nie za Ugelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych
kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pougitych Gétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost’ GEtovnych odhadaov
a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

* Robime zéver o tom, & Statutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna
neistola v slvislosti s udalostami alebo ckolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost
Spolotnosti nepretrzite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje,
sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na sivisiace informéacie uvedeng v (ttovnej zavierke
alebo, ak s0 tieto informacie nedostatotné, medifikovat' ndd nazor. Nade zavery vychadzajo
z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania na3ej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak mozu sposobit, Ze Spolotnost prestane pokratovat v nepretrZitej &innosti

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah Oétovne] zévierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, &i uttovna zavierka zachytava uskutoénene transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pofas nasho auditu zistime.

ll. Sprava k dalSim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutamy organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podia poZiadaviek
zakona o Uttovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyrofnej sprave

V suvislosti s auditom Uélovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrolnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie sU vo vyznamnom nesllade
s auditovanou utovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu Uétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne

Sprava nezavislého auditora
31 decembea 2023
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Vyrotnu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyrofnu spravu, posudime, Ci vyrotna sprava Spolonosti obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyZaduje zakon o ultovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu uétovnej zavierky

vyjadrime nazor, ¢i

» informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok kongiaci sa 31. decembra 2023 s v sdlade
s UGtovnou zavierkou za dany rok,

+ vyrofna sprava cbsahuje informacie podla zakona o Oétovnictve,

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamne nespravnosti vo vyroéne] sprave na zaklade nasich

poznatkov o uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu Uttovnej zavierky.

Bratislava, 14, februara 2024

Nazaus

Mazars Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢&. 236 Licefcia UDYA & 1001
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individudlny vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2023

2023 2022

Majetok Poznamky tis. Eur tis. Eur
Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty 6 46034 24153
Aktiva s pravom na vZivanie 7 187 280
Hmotny majetok g 5 20
QOdloZena dafova pohladavka a 127 99
Splatna dafiova pohladavka - -
Investicie 10 374 369
Ostatny majetok 11 446 1835
Majetok celkom 48093 26 756
Zavizky
Zavizky z obchodneho styku 61 34
Sicasna hodnota lizingovirch zivazkov 7 189 280
Splatny dafiovy zavizok 127 226
Rezervy 12 - -
Ostatné zavazky 13 28 144 11 456
Ziavizky celkom 28 521 11 996
Vlasiné imanie
Zakladné imanie 14 300 300
Zakonn¥ rezervay fond 15 a0 a0
Ostatné kapitlove fondy 15 1500 1300
Nerozdelent zisk/strata 15 12 494 8307
Zisk za iétovné obdobie 5218 4593
Vlastné imanie celkom 19 572 14 760

48093 26 756

Podsiivahové polozky:

Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 23 1405 440 064 608
Hodnota aktiv v sprave (z vyiiie ziskanych zverenych prostriedkov) 25 1405 440 064 608

Uktovna zivierka, ktorej stifastou sii poznimky na stranich 10 a% 36, bola schvilend dfia 14. februdra 2024:

predseda pfedstavenstva

s
[ é

Ing. Martin Nemé&ik Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovednd za zostavenie (¢tovnej zavierky osoba zodpovedna za vedenie iftovnictva
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku za rok, ktory sa
skoncil 31. decembra 2023

2023 2022
Poznamky tis. ear tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 16 9655 8601
Cisté kurzové zisky /(naklady) - -
Cisté ostatné vynosy 18 42 99
Previdzkové vynosy 10 134 8723
Osobné naklady 19 (2 765) (2229)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 8 (16) (36)
Odpisy aktiva s pravom pouZivania (94)
Vieobecné administrativne naklady 20 (654) (640)
Prevadzkové naklady (3 536) (2 903)
Cisté irokové VYnosy 18 430 23
Zisk/Strata pred zdanenim 6 598 5 818
Naklady na dan z prijmov 21 (1380) (1225)
Zisk/(Strata) po zdaneni 5218 4593
Ostatné sii¢asti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 5218 4 593
Zakladna strata/zisk na akciu (EUR) 14 17 393 15 309

Poznamky uvedené na stranich 10 aZ 36 st neoddelitel'nou sucastou tejto Uctovne] zavierky.



Vyrocna sprava 2023

Priloha ¢. 1

Slovak Investment Holding, a. s.

Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2023

Zakladné

imanie
tis. eur

K 1. januaru 2023 300

Celkovy komplexny vysledok
za rok -

Zisk za rok 2023 -

Ostatné siacasti komplexného
vysledku -

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2023 -

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania

Vklad do zdkonného
rezervneho fondu -

Vyplatenie dividend 2023
Vyplatenie tantiem

Ziakonny
rezervoy
fond

tis. eur

60

Ostatné
kapitalo-
vé fondy

tis. eur

1 500

Nerozde-
leny zisk

tis. eur

12 900

Fisk za
ucétovné
obdohie

tis. eur

5218

Celkom

tis. eur

14 760

5218

Celkové transakcie
s vlastnikmi -

K 31. decembru 2023 300

60

1 500

12 494

5218

19 572

Poznamky uvedené na stranach 10 az 36 st neoddelitel'nou sucast'ou tejto Gctovne) zavierky.



Vyrocna sprava 2023 Priloha ¢. 1

Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2023

Zakonny Ostatné Nerozdeleny Zisk za
Zakladné rezervny kapitalové zisk  dctovné
imanie fond fondy obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur  tis. eur

K 1. januaru 2022 300 60 1500 8 807 - 10667

Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - - - _

Zisk za rok 2022 - - - 4 593 4593
Ostatné sacasti
komplexného vysledku - - = - - -

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2022 - - - - s s

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo
do vlastného imania
Vklad do zakonného
rezervného fondu - - - - - -

Vyplatenie dividend 2022 -450 -450
Vyplatenie tantiém -50 - -50

Celkové transakcie
s vlastnikmi - - - - - -

K 31. decembru 2022 300 60 1500 8307 4593 14760

Poznamky uvedené na strandch 10 az 36 st neoddelitel'nou sucast’ou tejto uctovnej zdvierky.



Vyrocna sprava 2023 Priloha ¢. 1

Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2023

2023 2022
Poznimka tis. eur tis. Eur
Pefiainé toky z prevadzkovych &innosti
Zisk/Strata pred zdanenim 6598 5818
Upravy o nepefiainé operdcie:
Qdpisy 7 110 36
Urok uctovany do vinosov -437
Urok Giétovany do nakladov 7
Nepertainé operdcie spolu =320 36
Zmeny v pracovnom kapitale
ZvyEenie stavu zaviazkov z obchodného styku
a ostatnych zdviizkov (4193) 625
Zviyienie stavu pohladavok a ostatného majetku 1078 (133)
Zmeny v pracovnom Eapitile spolu (3 115) 472
Osobitne vwkazané polozky
Prijaté uroky 437
Zaplatené troky )
Zaplatena dadi z prijmu (1507 (1 426)
Cisté peiiazné toky z prevadzkoviich imnosti 2086 4 000
Peiiazné toky z investicnych ¢innosti
Nékup hmotného a nehmotného majetku (2) (6)
Prijem z predaja hmotného majetku
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF 27 880 -
Hodnota mnvestovanych zverenych prostriedkov do
fondu VFF a CEFOF (6 752) (3 685)
Hodnota pryatich zverenych prostriedkov od
niadiacich organov 440 833 245 796
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu National Development Fund II. (440 833) (245 796)
Hodnota investicii do deérskych spoloénosti (5
Cisté pesiainé toky poutité na investicné cinnosti 21121 (3691)
Peiiainé toky z finanénych aktivit
Vklad do vlastného imania
Vyplatené dividendy akcionarom (330 (450)
Tantiémy (76) (50)
Splatka/Cerpanie Gveru
Cisté periainé toky z financnich cinnost (406) (300)
Cisti zmena peiiainych prostriedkov a ich
ekvivalentov 22801 T09
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
roka 6 24 153 23 444
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na koneci
roka 6 46 954 24 153

V+ikaz pefiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metodou.

Poznamky uvedené na strandch 10 az 36 si neoddelitel'nou sudastou tejto iétovne) zavierky.



Vyrocna sprava 2023 Priloha ¢. 1

Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2023

1. VSeobecné informacie

Slovak Investment Holding, a. s. (,,Spolo¢nost™) bola zaloZzena v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dna
7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského studu Bratislava 111 oddiel: Sa, vlozka Cislo 5949/B. Zapis
do Obchodného registra bol vykonany dia 1. maja 2014.

Identifikacéné Cislo (,,ICO“), danové identifikacné ¢islo (,,DIC“) su:

Identifikacné Cislo: 47 759 097

Danové identifikacné ¢islo: 2024091784

Spolocnost je registrovana ako platitel DPH.

Sidlo Spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

Struktura akcionarov k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022 bola nasledujica:

Podiel na

Hlasovacie zakl. imani v

privo v %o %o

Slovenskd zaruéna a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovi¢ova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti je zahrnutd do konsolidovanej uétovnej zavierky Slovenskej zarucnej a rozvojovej
banky, a.s., ktora je priama materska spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III,
oddiel: Sa, vlozka &islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 01.07.2021)

Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 17.01.2017)
Ing. Milos Jesko — ¢len predstavenstva (od 15.03.2021)

Dozorna rada je zlozena z tychto osob:

Ing. Julius Jakab - predseda dozornej rady (od 16. 12.2020)
Rastislav Kratky — ¢len dozornej rady (od 16.12.2020)

Ing. Roland Stadler — ¢len dozornej rady (od 04.03.2021)

Uttovna zavierka Spolocnosti za predchadzajice uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2022, bola
schvalena 15. maja 2023 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami Spolocnosti je spravovanie prevazne Statom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo¢nostiach. Spolo¢nost dna 21.4.2021 poziadala Narodnu banku Slovenska aby zrusila jej registraciu spravcu
alternativnych investicnych fondov zapisanych v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska na zaklade
§31a a §31b v zmysle Zakona o kolektivnom investovani. Narodna banka Slovenska ziadosti vyhovela a zrusila zapis v
registri spravcov alternativnych investicnych fondov.

Spolo¢nost drzi obchodny podiel (99,99643%) v spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaruc¢ny a rozvojovy fond, s.r.o., akcie (99,9916%) v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (do
23.7.2018 Slovak Investment Holding, a.s.), obchodny podiel (100%) v spoloc¢nosti National Development Fund I11., s.
r. o. a akcie (61,88%) v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky
zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Spolo¢nost nezostavuje konsolidovanut uctovnu zavierku, kedZe nema
kontrolu nad tymito spolo¢nostami. Kontrolu nad spravovanymi aktivami zabezpecuju jednotlivé ministerstva.
Spravované aktiva vchadzaju do konsolidacie tychto organizacii, Hodnota aktiv v sprave je vykdzana v podstvahe.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.
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Vyrocna sprava 2023 Priloha ¢. 1

Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2023

Diia 5. maja 2015 Spolo¢nost podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom ¢ase Slovak Investment
Holding, a.s.), na zaklade ktorej Spoloc¢nost vykonava spravu tohto fondu, za co jej prinalezi odplata, dohodnuta v jednotlivych
Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.

Dria 1. januara 2016 Spolocnost podpisala so spolo¢nostou National Development Fund I (v tom ¢ase Slovensky zaru¢ny a
rozvojovy fond, s.r.0.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zaklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost stala spravcom holdingového
fondu JEREMIE.

Diia 11. augusta 2017 Spoloc¢nost podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurdpskeho fondu fondov.
Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost zastupuje MF SR v Stredoeurdpskom fonde fondov.

Dna 19. decembra 2018 Spoloc¢nost podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Venture to Future Fund. Na
zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost zastupuje MF SR v Venture to Future Fund.

Spolocnost drzi 100% obchodny podiel v spolocnosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.. vo vlastnom mene a na
vlastny ucet.

Spolocnost drzi 0,00357% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund I, s. r. 0. (do 23.7.2018 Slovensky zaru¢ny
a rozvojovy fond, s.r.o. vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spoloc¢nost drzi 0,0084% obchodny podiel v spoloc¢nosti National Development Fund II., a.s. (do 23.7.2018 Slovak Investment
Holding, a.s.) vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spolo¢nost drzi 100% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund III., s.r.0. vo vlastnom mene a na vlastny ucet.
Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovani uc¢tovnu zavierku z dovodu nevykonavania kontroly nad
spolo¢nostami National Development Fund 1., s. r. 0., National Development Fund II., a.s., National Development Fund II1., s.

r. o. a v pripade Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.. nesplnenie velkostnych kritérii podla § 22 odsek (10) zakona ¢.
431/2002 o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Detailnejsie informacie su uvedené v poznamke ¢. 25 Podsuvahové polozky.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o silade

Riadna individualna uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS*)
v zneni prijatom Europskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako u¢tovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov. Tato t¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti.

Uctovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na ucely akéhokolvek
$pecifického pouzivatela alebo na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali
spoliehat na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre ocefovanie

Uctovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(c) Funk¢na mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou Spoloc¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2023

3. Vyznamné Gctovné zasady a Gctovné metody
(d) Pouzitie odhadov a asudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju aplikaciu
uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zaviazkov, vynosov a nakladov. Skutocné vysledky sa mozu
lisit od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady si priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi, v ktorom je odhad
korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych uctovnych zasadach a uétovnych
metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, st opisané v bodoch 3 a 4 poznamok.

(a) Cudzia mena
Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskutocnenia danej transakcie. Petiazny
majetok a zavidzky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie
Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu aktiv v zmysle platnych $tatitov, su vykazované vtedy, ked je v
zmysle Statitu narok na tento poplatok a to v prislusnom uctovnom obdobi, na ktoré sa vztahujui.

(¢) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna trokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice penazné platby a prijmy pocas zivotnosti finanéného majetku alebo
zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSiecho) na uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zaviazku. Efektivna
urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zdvazku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zahriia vsetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady a diskonty
alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady st prirastkové naklady, ktoré sa
daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavézku.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci Grokovych
vynosov a nakladov, zmeny realnych hodnoét sa vykazuju v Cistom zisku z finanénych operécii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov na obchodovanie sii povazované v obchodnych operaciach za prilezitostné a su
vykazované v ¢istom zisku z finanénych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami realnych hodnot majetku a zavdzkov na
obchodovanie.

(d) Dividendy
Prijem z dividend sa vykaze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty dividend v stvislosti s
majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Lizingy

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16. Zmluva je lizingom alebo
obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uzivanie identifikované¢ho aktiva na nejaké casové obdobie vymenou za
protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spolo¢nost uétuje kazdu lizingovu zlozku v ramci
zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spolocnost ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavdzok. Aktivum s pravom na
uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového zavizku. Spolocnost k datumu
zaCiatku ocenuje lizingovy zavidzok sucasnou hodnotou lizingovych splatok pocas doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie st
uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na prediZenie
lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukoncenie lizingu, ak je
dostatocne isté, Ze najomca tito opciu neuplatni.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2023

3. Vyznamné actovné zasady a actovné metody pokracovanie

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim kapitalovej prirazky. V spolo¢nosti predstavuje aktivum s pravom na uzivanie prenajom
priestorov Spolo¢nosti. .

Kazda platba najomného je alokovana medzi splatku istiny a finan¢né naklady, ktoré si vypocitané metddou efektivnej tirokovej
miery. Finan¢né naklady sa vykazuju ako uroky.

V pripade kratkodobého lizingu st uhradené platby v operativnom lizingu rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat pocas
trvania lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu
Dan z prijmu zahfiia splatnu a odloZenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek, ktoré sa vykazuju
priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavdzok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou dane ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a
zavazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych
sa ocakava, ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich zi¢tovania na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo dodatoc¢ne uzakonené
v deii, ku ktorému sa zostavuje ti¢tovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budi dosiahnuté zdanitelné
zisky, vocCi ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky st prehodnotené ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

(g) Investicie v dcérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavuju investicie Spolo¢nosti do spolo¢nosti, ktoré st vyssie ako 50 % zakladného imania
spoloc¢nosti a/alebo podiel vyssi ako 50 % na hlasovacich pravach spoloc¢nosti. Investicie v dcérskych podnikoch sa vykazuju v cene
obstarania znizenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuju cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného majetku®. Vyska
opravnej polozky je urCena ako rozdiel medzi hodnotou investicie spolo¢nosti a hodnotou vlastného imania dcérskeho podniku po
zohladneni realizovatelnej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazujii vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného majetku® v ¢ase, ked
Spolocnosti vznika pravo na prijem dividendy.

(h) Finan¢ny majetok a zaviazky

(i) Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom ramci uréenom
vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania obchodu
okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuji k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikacia a meranie finan¢nych aktiv podla IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategdrie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podla toho, ¢i sa nasledne oceniuji: v umorovanej hodnote (amortised cost
dalej len ,,CP AC®), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do ostatného suhrnného zisku (fair value through other
comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo v realnej hodnote so zaevidovanim oceniovacich rozdielov do vysledku
hospodarenia (fair value through profit or loss, v skratke ,,FVPL*).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podla IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory uctovna jednotka pouziva na riadenie
finan¢ného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté peniazné toky predstavuju vyhradne uhrady istiny a urokov (Solely Payments of
Principal and Interest, dalej len ,,SPPI“). Obchodny model uctovnej jednotky vyjadruje to, ako riadi svoj financny majetok, aby
generovala penazné toky a vytvarala hodnotu pre seba.
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Jej obchodny model teda urcuje, ¢i peniazné toky budu plynut z inkasovania zmluvne dohodnutych peniaznych tokov, z predaja
finan¢ného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat zmluvne dohodnuté

pefiazné toky, moze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zaroveti spifia poziadavku SPPI. Dlhové nastroje spiiiajtice
poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portféliu, v ktorom uctovna jednotka drzi finan¢ny majetok,

aby inkasovala z neho plynuce penazné toky, a v ktorom finan¢ny majetok predava, mozu byt klasifikované ako FVOCI. Finanény
majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spifiajuce SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty).

(iii) Klasifikacie a merania finan¢nych aktiv podla IFRS 9 pre potreby dokumentacie obchodného modelu Spolo¢nosti.
Poslanim Spolocnosti je vytvaranie a spravovanie prevazne Staitom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych spolo¢nostiach.

Spolo¢nost ma vypracovanu dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny plan, finan¢ny
rozpocet. Tieto dokumenty st zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti tykajucich spravy finan¢nych
nastrojov na podporu podnikatelskej sféry taktiez su brané do uvahy aj celkova ekonomicka situacia na trhu, zamery hospodarske;j
politiky Statu.

Spolocnost pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu jednotlivych portfélii)
vykonala nasledujuce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii spoloénosti podla Gétovného standardu IAS 39 ako podklad
pre vykonanie klasifikacie finanénych aktiv podla IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podla typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolocnost nerealizuje investicie do financnych aktiv, ktoré spfﬁajl’l definiciu dlhovych nastrojov (iverové pohladavky a cenné
papiere).

(v) Finan¢né investicie ocefiované v amortizovanej hodnote CP AC

Finanéné investicie drzané do splatnosti su tie finan¢né investicie, ktoré prinasaju vopred stanovené alebo vopred urcitelné platby,
maju fixne stanovenu splatnost a Spolocnost ich planuje a ma schopnost drzat do splatnosti.

Po prvotnom vykazani sa CP AC ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej urokovej miery po zohladneni opravne;j
polozky na znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a
poplatkov, ktoré predstavujii neoddelitelnt sidast efektivnej urokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové
vynosy“ vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné
polozky“ vykazu stthrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohladavky voci bankam a pohladavky voci klientom

,Pohladavky voci bankam* a ,,Pohladavky voci klientom* predstavuju finanény majetok s vopred stanovenymi alebo vopred
urcitelnymi platbami a fixnymi splatnostami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu. Spoloc¢nost tieto obchody neuzatvarala s
umyslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom vykazani sa pohladavky vo¢i bankam a pohladavky
voci klientom nasledne ocefiuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej urokovej miery po zohladneni opravnej polozky na
znizenie hodnoty. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy* vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu suhrnnych ziskov a strat ,,Opravné polozky“.

(vii) Finan¢né investicie ocefiované v realnej hodnote so zaevidovanim oceiovacich rozdielov do ostatného siihrnného zisku.

Su to vsetky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykazani zatriedia do tohto portfélia. Taktiez sa do tohto portfdlia zatriedia tie
finanéné investicie, ktoré nesplinaju podmienky na zatriedenie do jednej z kategorie: CP AC, alebo pohladavky voc¢i bankam a
pohladavky voci klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na penaznych trhoch a iné dlhové nastroje.

Po prvotnom vykazani sa CP FVOCI oceiiuju v realnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa uctuji v ostatnom stthrnnom
vysledku a ich kumulovana hodnota sa vykazuje ako ocenovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked sa prislusné finanéné aktivum
preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa preictuju z ostatného suhrnného vysledku do
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poloziek zisku alebo strat a vykazu sa samostatne ak si vyznamné alebo v pripade ich nevyznamného vplyvu sa zahrnt do
poloziek ,, Ostatné vynosy“ alebo ,,VSeobecné prevadzkové naklady“. Ak spolocnost vlastni viac neZ jeden kus rovnakého
finan¢ného aktiva, pri Gctovani ubytku danych investicii sa predpoklada ze sa predavaju na baze FIFO (first in - first out).
Urokové vynosy ziskané z drzby CP FVOCI sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové aroky vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat v polozke ,,Urokové vynosy“. Dividendy ziskané z drzby finanénych investicii sa vykazuju vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat v polozke ,,Ostatné vynosy“ v momente vzniku prava na uhradu a ak je pravdepodobné, ze dojde k
uhrade dividendy. Straty vyplyvajlce zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze sthrnnych ziskov a strat
v polozke ,,Opravné polozky“, priCom sa zarovenl preuctuji z ostatnych suhrnnych vysledkov a znizia ocenovaci rozdiel z
precenenia cennych papierov vykazovany vo vlastnom imani.

Spoloc¢nost v sledovanom G¢tovnom obdobi nevykazuje vo svojom portféliu finanéné aktiva POCI.

(i) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfnaji pokladniénu hotovost, volné prostriedky na uétoch a vysoko likvidny
finan¢ny majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene ich realnej
hodnoty a st pouzivané Spoloc¢nostou v riadeni kratkodobych zavazkov.

Perniazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situacii v nominalnej hodnote.

(k) Pohladavky

Pohladavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie je stanovena
aktivnym trhom a Spoloc¢nost ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej buducnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne ocenuju v
ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej irokovej miery.

() Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku su ocefiované v obstaravacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfnaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakipeny softvér, ktory je
neoddelitelnou sucastou uzitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouzitelnosti, st uctované ako hlavné komponenty
majetku.

(i) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je pravdepodobné, ze
buduce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynut do Spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo
merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku st vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti kazdej polozky
hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby pouzitelnosti, a to podla
toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouzitelnosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajuce u¢tovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty su prehodnocované ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka.
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(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku Spoloénosti, iného ako odlozena daiiova pohfadavka, je prehodnotena ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia
hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoru je mozné z daného majetku ziskat.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej penazné prostriedky
prevysuje jeho navratnu hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia identifikovatelna skupina majetku,
ktora generuje periazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujui priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty vykazané v suvislosti s
jednotkami generujicimi periazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie G¢tovnej hodnoty goodwillu pripadajuceho
na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie Uétovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na
pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje penazné prostriedky, je bud Cista predajna cena,
alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad buducich
penaznych tokov diskontuje na ich sticasntii hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové
ohodnotenie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajtcich obdobiach st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna
zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje.

Strata zo zniZenia hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri urCeni sumy, ktoru je mozné z daného
majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial uictovna hodnota majetku nepresiahne jeho uctovnt
hodnotu, ktora by mu prisluchala po uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost splnit zaviazok, ktory vyplyva z minulej
udalosti, a ktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavdzok bude splneny a vyziada si ubytok
ekonomickych uzitkov Spolocnosti. Rezervy su vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zavazku.

(o) Finan¢né zaviazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zaviazkom splnend, resp. zrusena alebo bola ukoncena. V pripadoch, ked
suCasny financny zavézok nahradi iny zavézok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok, resp. podmienky
existujuceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny zavdzok, a potom sa zauctuje novy zavazok a
rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze ako sucast ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké poZitky

Spolocnost poskytovala okrem platov a odmien iné nepenazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné
benefity pre zamestnancov su u¢tované do nakladov v Case, ked je stivisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo¢nost v sprave

Spolocnost ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu finan¢ného aktiva. Spolo¢nost drzi akcie alebo podiely spolocnosti
vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto investované zverené financné
prostriedky su evidované v podsuvahovej evidencii.

Zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej zavierky investované st
uctované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12). Sumy st vykazané v zostatkovej hodnote.
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(r) Standardy a interpretacie platné v beZnom obdobi

Spolocnost prijala vsetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre financné
vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v
Europskej tnii (dalej len ,,EU®), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a st platné pre iétovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2019.
Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné Standardy a schvalila EU, su
platné pre bezné uctovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim Sstandardom platnych pre bezné ictovné obdobie

Nasledujuce dodatky k existujiicim standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné standardy (IASB) a prijala EU, su
platné pre bezné Gctovné obdobie:

- Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uctovnej zavierky*“ a ,JFRS Praktické vyhlasenie 2 ausudok hladiska vyznamnosti® - Doplnenie
vyZaduje, aby uctovné jednotky uviedli len materialne i¢tovné zasady a nie vyznamné uctovné zasad

- Dodatky k IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny uétovnych odhadov a chyby* - Doplnenia zavadzaji definiciu “a¢tovnych odhadov” a
obsahuju dalSie doplnenia k IAS 8, ktoré objasiiuji, ako odli$it zmeny Gctovnych politik od zmien v odhadoch.

- Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov, ktoré sa tykaji majetku a zavizkov, ktoré vznikli z jednej transakcie - Doplnenia zuZuja rozsah
vynimky pri prvotnom vykazovani, aby sa vylacili transakcie, pri ktorych vznikaju rovnaké a kompenzujice docasné rozdiely —
napriklad lizingy a zavizky tykajice sa uvedenia do pévodného stavu a taktieZ dodatok ,,Modelové pravidla medzinarodnej dafovej
reformy (druhy pilier)“

- Standard IFRS 17 ,»Poistné zmluvy*

Uplatnenie dodatkov k existujticim §tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v uctovnej zavierke spoloc¢nosti.

Standardy a dodatky k existujucim $tandardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré zatial nenadobudli u¢innost

- Dodatky k IFRS 16 ,,Prenajom“ - Zavizok z prenajmu v transakcii predaja a spétného prenajmu. Ukinné pre ro¢né uctovné obdobia,
ktoré sa zacinaju 1. januara 2024 alebo neskor.

Spolocnost ocakava, zZe prijatie tohto dodatku k existujucim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku
spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Nové tandardy a dodatky k existujucim $tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial neprijala
- Dodatky k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky, Klasifikacia zavizkov ako obeZné alebo neobezné*
- Dodatky k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky, ,,Dlhodobé zaviizky s kovenantami‘

- Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 ,Konsolidovana uctovna zavierka a Investicie do pridruZenych podnikov a spolo¢nych
podnikov,mPredaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom,*

- Dodatky k IAS 7 a IFRS 7 ,,Vykaz o pefiaznych tokoch a Finan¢né nastroje: zverejiiovanie, Dohody o financovani dodavatelov¢

- Dodatky k IAS 21 ,,Vplyv zmien kurzov cudzich mien, Nedostatok zamenitelhosti“
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4. Pouzitie odhadov a Gsudkov
Tieto vyhlasenia dopliiaju komentar k riadeniu finanéného rizika.

Klia¢ové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zaklade uctovnych
postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok

Vedenie Spolo¢nosti posudzuje pohladavky v suavislosti so zniZzenim hodnoty individudlne na zaklade najlepsicho odhadu
sucasnej hodnoty petiaznych tokov, ktoré Spolo¢nost o¢akava. Pri odhadovani tychto peiiaznych tokov robi manazment usudky
o finanénej situacii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikaciu finanéného majetku a zavazkov

Uttovné zasady a uétovné metédy Spolognosti poskytuju ramec pre vykazanie majetku a zavizkov pri ich vzniku v réznych
uctovnych kategdriach za urcitych podmienok:

- Pri zatriedeni financného majetku alebo zavédzkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment rozhoduje o tom, ¢i
Spolocnost spfﬁa opis majetku a zavazkov definovanych v ti¢tovnych zasadach a actovnych metodach, bod 3 (h) poznamok.

- Pri zatriedeni financného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti“ manazment rozhoduje o tom, ¢i existuje zamer a
zaroven schopnost udrzat tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju tcétové zasady a Gctovné metody, bod 3 (h)
poznamok.

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohladavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako stfasna hodnota buducich penaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zaviazky na obchodovanie a investicie
Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocenovacich
modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spolocnost pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie metod:
Uroven 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické financné nastroje.

Uroven 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme kotovanu cenu podobného finan¢ného nastroja z aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie
techniky, pri ktorych mozno vsetky ddlezité vstupy ziskat z udajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3: Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie zaradujeme
vSetky finan¢né nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych vstupoch, a sucasne trhovo
nepozorovatelné vstupy maju znacny vplyv na ocenenie daného finan¢ného nastroja. Zaradujeme sem tieZ financné nastroje
ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spolo¢nost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, uverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity,
urokové riziko a operacné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych predpisov aj subor
internych predpisov Spoloc¢nosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Investment Holding, a.s. a smernica
Systém vnutornej kontroly.

Regulaéné poZiadavky
Spolo¢nost dobrovolne dodrziava regulacné poziadavky NBS. Patria medzi nich limity a obmedzenia tykajuce sa primeranosti
vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuji na vsetky spravcovské spolocnosti na Slovensku.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
- Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

- Spravcovska spoloc¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej spoloc¢nosti st
primerané podla tohto zdkona, ak nie st nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajuci kalendarny
rok; ak spravcovska spoloc¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych
nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spolo¢nost nesmie do majetku v standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho majetku, ak
kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut viac ako 10 % suctu menovitych hodnot akeii s
hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolocnost, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat do
majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej umoziovali vykonavat vyznamny
vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v neclenskom §tate.

e) Spravcovska spoloc¢nost je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni emitenta so sidlom v
Clenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto Clenského Statu, pricom sa zoberie do tvahy aj majetok v Standardnych
podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolocnost musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov podielového fondu alebo
eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej
klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi
eurdpskeho fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost vlastnych zdrojov

Po posudeni vsetkych potencidlnych vplyvov COVID-u 19 na aktivity spolo¢nost vyhodnotila, zZe vzhladom na Specificku
podobu financovania neexistuje negativny vplyv na likviditu Spolo¢nosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

2023 2022

Hodnota Hodnota

ukazovatel'a ukazovatel'a

tis. eur tis. eur

Limit pofiatoéného kapitdlu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné azio - -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 17 112 12 900

Polozky znmiFujice hodnotu viastnych zdrojov

Rezervay fond a ostatné fondy 1560 1560

Poéiatoény kapital celkom 19 572 14 760
frdaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrajov

spravcovskou spoloénost'ou v % 15 657 11 808

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolocnosti bol splneny na 15 657% v dosledku zakladného imania spravcovskej
spolocnosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju bezprostredny dopad na
ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolo¢nosti.

Po néakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu cez model
citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodri svoje zmluvné zavizky, v désledku ¢oho Spoloénost utrpi stratu.
Spolo¢nost prijala zasadu, ze bude obchodovat len s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat
dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financ¢nej straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Penazné
transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych institucii. Spolo¢nost neobmedzila vysku otvorene;j
pozicie voci ziadnej financnej institucii.

Majetok na obchodovanie

Spolocnost minimalizuje tiverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa uskutocnuje v
sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku Spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke
v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

vvvvv

realitnym spolo¢nostiam nepodnikatelskym sposobom na docasné vykrytie cash-flow v stvislosti s ocakavanym vratenim
nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie m6ze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich mien.

20



Vyrocna sprava 2023 Priloha ¢. 1

Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2023

5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

Riziko likvidity
Spolocnost definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajtica z neschopnosti splnit svoje
zavizky v Case ich splatnosti bez sposobenia zbytoc¢nych strat. Riziko likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti financného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2023 je v nasledujucej tabulke, v ktorej su uvedené
nediskontované peniazné toky v nadvidznosti na ich najskor$iu zmluvnu splatnost. Peniazné toky ocakavané Spolo¢nostou sa
vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )
Do 3 mesiace 1-5 ake 5  penainé Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodneta
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Penainé prostriedky a ich
ekvivalenty 46 954 - - - 46 954 46 954
Investicie 374 374 374
Ostatny majetok 446 = = = 446 446
47 400 - - 374 47 774 47 774
3
mesiace Viac Nedis-
Do3 arl 1-5 ako 5 kontované Uétovna
mesiacov rok  rokov rokov pehaZné toky hodnota
tis.
tis. eur tis. eur Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Lavirky
Zavizky z obchodnéeho styku 61 - - - 61 61
Sucasna hodnota lizingovych
zavazkov 24 73 97 = 194 189
Splatny dafiovy zavizok 127 - - - 127 127
Ostatné zavizky 28 144 - - 28 144 28 144
28 356 73 97 - 28526 28 521

Uétovnd jednotka neeviduje k 31. decembru 2023 Ziadne zavizky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2022 je v nasledujucej tabulke, v ktorej su uvedené
nediskontované penazné toky v nadvdznosti na ich najskorSiu zmluvnu splatnost. Peiazné toky ocakavané Spolocnostou sa
vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do 3 mesiace 1-5 ako 5  pefhainé Uétovna
mesiacov a1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 24 133 - - - 24 153 24 153
Investicie 369 369 369
Ostatny majetok 1 835 - - - 1835 1835
25 988 - - 369 26 357 26 357
Nedis-
3 Viac kontovan
Do 3 mesiace 1-5 ako 5 é pefiainé Uétovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. Eur
Lavizky
Zavizky z obchodného styku 34 - - - 34 34
Ostatné zavazky 11 456 - - 11 456 11 456
11 490 - - 11 490 11 490

Uétovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2022 ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene trokovych sadzieb
na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
klesaju, naopak, v pripade poklesu irokovych sadzieb ceny cennych papierov stipaji. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na
emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajticej zo Sirokého radu pricin spojenych s procesmi v Spolo¢nosti,
pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st
napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulacnych poziadaviek a vseobecne akceptovanych standardov firemného spravania.
Operacné riziko vyplyva zo vsetkych operacii Spoloc¢nosti a ovplyviiuje vSetky podnikatelské aktivity. Je riadené a monitorované
v ramci kontrolnych Spolo¢nosti.

Cielom Spolocnosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym stratam a poskodeniu

reputacie Spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabraiujicim iniciative a
kreativite.
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Zakladnym cielom riadenia operac¢ného rizika v Spolo¢nosti je zmieriiovat, resp. obmedzit vznik strat z titulu operac¢ného rizika,
a tym zmiernovat negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje Spolo¢nosti.

Vzhladom na rozsah aktivit pocas roka 2023 nebolo operacné riziko vyznamné.

Prevadzkové opatrenia prijaté v suvislosti s pandémiou COVID-19 nemali dopad na zvySenie operacného rizika Spoloc¢nosti
pocas roku 2023.

Pravne riziko

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmlav, hrozby neuspesnych
sudnych konani alebo rozsudkov s negativinym vplyvom na Spolocnost. V prostredi Spolocnosti je mozné pod tymto rizikom
rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa moze spajat's rizikom poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spociva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavidzky pre ich koneCnym vysporiadanim.
Predstavenstvo Spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

2023 2022

tis. eur tis. eur

Beiné uéty v bankach 46 954 24153
Pokladni¢na hotovost’ a ceniny - -
46 954 24153

Zostatky na beznych uétoch ma spolocnost vo Vieobecne) iverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.

7. Aktiva s pravom na uZivanie a lizingové zaviizky

Spolocnost ma v podnayme kancelarske priestory na adrese Grésslingova 44, Bratislava. Pri vipocte pociatocne)
hodnoty prav na uZivanie aktiv a tiez zavizku z leasingu, spolo¢nost’ pouzila nasledovné predpoklady:

o  Diskontna sadzba — 2.9 %

¢ Dobanajmu — 3 roky (od 1.1.2023 do 31.12.2023)

Kancelirske

priestory

Obstaravacia cena tis. eur

K 1. januaru 2023 -

Prirastky 280

Presuny -
T:Ibytky -

K 31. decembru 2023 280
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Opravky

K 1. januédru 2023 -

Prirastky 94)
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2023 (94)
Uétovna hodnota k 31. decembru 2023 187

Uétovns hodnota k 31. decembru 2022

8. Hmotny a nehmotny majetok

Zariadenie a

vybavenie
Obstardvacia cena tis. eur
K 1, januaru 2023 203
Prirastky 2
Presuny -
I'betky _
K 31. decembru 2023 205
K 1. januiru 2022 197
Prirastky 6
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2022 203
Opravky
K 1. januaru 2023 (183)
Prirastky (16)
Presuny -
Ubytky
K 31. decembru 2023 199
K 1. januaru 2022 (146)
Prirastky (36)
Presuny -
Ubytky
K 31. decembru 2022 183
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Uétovna hodnota k 31. decembru 2023 5
Uétovnia hodnota k 31. decembru 2022 20

Hmotny majetok je poisteny pre pripad skéd spbsobenych kradefou a Fivelnou pohromou do wyiky 78 tis. eur
(2022: 78 tis. eur).

9. OdloZena dariova pohl’adavka

OdloZend dafova pohladavka k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa tyka tychto poloziek:

2023 2022

tis. eur tis. eur

Neuhradené zdvizky 6 -
Danova strata - -
Rezervy 121 89
127 99

OdloZend dafiova pohl'adavka je vypoditana pouzitim sadzby dane z prijmov vo viike 21 %. Spoloénost vyvkazala
odlozent dafiovi pohl'adavku nakolko v budicnosti o¢akava dostatocné zdanitel'né zisky na uplatnenie odloZene)
dafiovej pohl'adavky

10. Investicie

2023 2022

tis. eur tis. Eur

Slovak asset management, sprav. spol.. a. s. (SAM) 338 338

National Development Fund I, s ro. (NDF I) 4 4

National Development Fund II., a.s. (NDF II) 27 27
National Development Fund 111, s r.o. (NDF III) 5

374 369

Investicia SAM, predstavuje vklad do spoloc¢nosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s., ktora vznikla poskytnutim licencie
NBS a naslednym zapisom do OR SR dna 21.7.2018. Vlastné imanie ku driu zapisu predstavovalo hodnotu 137,5 tis. EUR.

Dnia 22.5.2019 Valné zhromazdenie rozhodlo o peniaznom vklade do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s. az do
celkovej vysky 200 tis. EUR. Dna 10.6.2019 bolo realizovany vklad do spoloc¢nosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s. v
sume 95 tis. EUR. Dria 17.4.2020 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s. v sume 105 tis.
EUR.

Dna 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund 1., s. r.0., na zaklade
ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s. 0,004% podiel, v sume 3 8§51 EUR.

Dna 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund II., a.s., na zaklade ktorej Slovak
Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky, a.s. 25 ks akcii, v sume 27 000 EUR. Menovita hodnota

jednej akcie je 1 000 EUR.

Dna 01. decembra 2023 Spolo¢nost ziskala 100% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund IIL, s. r.o..
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2023 2022
tis. eur tis. eur

Pohladavky, nie sit po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky z abchadného styku 407 1676
Ostatné pohladavky 39 160
Medzisucet: 446 1 836
Prijmy budicich obdobi -
Ostatny majetok 446 1836

Pohladavky z obchodného styku v roku 2023 predstavuju pohladavky voci spolo¢nosti National Development Fund I, s.r.o..
Pohladavky z obchodného styku v roku 2022 predstavuju pohladavky voci spolo¢nosti National Development Fund I, s.r.o0.,
National Development Fund II., a.s. a Slovak asset management, sprav. spol., a. s.. Ostatné pohladavky v sume 127 tis. EUR
predstavuju pohladavku voci EIB na zaklade podpisanej zmluvy o financovani rozvoja a implementacii investiénych
poradenskych sluzieb.

12. Rezervy

Spoloc¢nost v rokoch 2023 a 2022 netvorila rezervy.

13. Ostatné zavizky

2023 2022

tis. Eur tis. eur

Zavazok zo Zmliv o financovani 27184 6 065
Zavazky vofi zamesinancom a poistoviiam 903 701
Iné zavazky 36 71
Vinosy buducich obdobi - 4619
Naklady buducich obdobi - -
28 144 11 4356

V roku 2023 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej zavierky
investované su uctované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavizok zo Zmluv o financovani”.

Z ciastky 27 184 tis. EUR predstavuje, 1 676 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani Stredoeurépskeho fondu fondov
(CEFoF) s Ministerstvom financii SR, 10 175 tis. EUR zavdzok zo zmluvy o financovani Venture to Future Fund uzavretej s
Ministerstvom financii SR a 15 332 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Venture to Future Fund uzavretej s Urad vlady zo
zdrojov z planu obnovy .

V roku 2022 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uUCtovnej zavierky
investované su uctované ako ostatné zavazky a vykazané v sume ,,Zaviazok zo Zmlav o financovani”.

Z ciastky 6 065 tis. EUR predstavuje, 1 944 tis. EUR zavdzok zo zmluvy o financovani Stredoeurdpskeho fondu fondov
(CEFoF) s Ministerstvom financii SR a 4 121 EUR zavidzok zo zmluvy o financovani Venture to Future Fund uzavretej s
Ministerstvom financii SR. Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo dna 18. decembra 2013 bol schvaleny
Postup implementacie finanénych zdrojov cez Slovak Investment Holding, a.s. v programovom obdobi 2014 — 2020, do ktorého
bude vyclenend minimalna alokéacie vo vyske 3% z kazdého opera¢ného programu, (s vynimkou operac¢nych programov pre ciel
europske uzemnej spoluprace).

Spolocnost podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom zivotného prostredia SR,
Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom podohospodarstva a rozvoja vidieka Slovenskej republiky,
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s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstva®) a so spolo¢nostou National Development Fund II., a.s. (p6vodne Slovak Investment
Holding, a.s.) Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstva zverili prostriedky, ktoré boli nasledne investované do
spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (pévodne Slovak Investment Holding, a.s.). Spolo¢nost bola poverena ich
spravou a jej ulohou je zabezpecit, aby boli pouzité vyluéne v stilade s investi¢nou stratégiou za ¢o jej nalezi odmena.

Vynosy budtcich obdobi (t.j. prijmy v beznom uctovnom obdobi, ktoré vecne patria do vynosov buducich obdobi). Polozka
predstavuje ¢asové rozliSenie vynosov v suvislosti s poplatkami za spravu National Development Fund II., a.s.. Poplatky sa
fakturuju v prospech Spolocnosti 1x rocne v ase naroku na 12 mesiacov.

Pohyby na tcte socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:

2023 2022
tis. eur tis. Eur
K zadiatku uctovného obdobia 9 8
Twvorba 9 8
éerpanie -8 -7
K 31. decembm 10 9
14. Zakladné imanie

2023 2022
tis. eur tis. Eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyike:
K zacéiatku uétovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisaneé a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2023 pozostava z 300 kmefiovych akeii v nomindlnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akeii disponugi hlasovacim pravom vo vyike jedného hlasu na kmefiovi
akem.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 1. maja 2014 zapisané do obchodneho registra v sume 300 000 eur.

2023 2022

tis. eur tis. Eur

Zisk/Strata po zdaneni 5218 4593
Poéet akcii 300 300
Zakladna'zriedena strata/zisk na akciu v eur 17 393 15 309
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15. Rezervne fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitilov
obdobie fond é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. januaru 2023 12 900 60 1500 14 460
Vvplatenie dividend + tantiemy -406 -406
Zisk za rok 2023 5218 5218
K 31. decembru 2023 17712 60 1500 19272
Lisk za Likonny Ostatné
uétovné rezervny kapitilové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. janudru 2022 8807 60 1500 10 367
Vvplatenie dividend + tantiémy -500 -500
Zisk za rok 2022 4593 4593
12 900 60 1500 14 460

K 31. decembru 2021

Drzitelia kmeniovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo zakladného imania v zmysle
Stanov Spolo¢nosti.

Na zaklade rozhodnutia VZ bol zisk za G¢tovné obdobie roku 2022 rozdeleny dia 15.5.2023 nasledovne: vyplatena dividenda vo
vyske 330 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 76 tis. EUR. Suma 4 187 tis. EUR bola prevedena do Nerozdelené¢ho zisku
minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za Gctovné obdobie roku 2023 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske 330 tis. EUR a vyplatenie
tantiém vo vyske 80 tis. EUR. Suma 4 808 tis. EUR bude prevedena do Nerozdeleného zisku minulych obdobi.
16. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spoloc¢nost dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (predtym Slovak Investment Holding, a.s.)
a National Development Fund L, s. r. o. (predtym Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.o.) :

2023 2022

tis. eur tis. Eur

National Development Fund I, a.s. a018 7939
National Development Fund I 5. 1. 0. 637 662
9655 8 601
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17. Cisté vinosové uroky

2023 2022

tis. eur tis. Eur

Cisté vinosové uroky 437 23
437 23

Cisté vinosové uroky predstavupi troky z beznvch uétov aterminovanvch vkladov vo VEeobecnej Gverovej
banke, a.s_, Bratislava, a v Statnej pokladnici.

18. Ostatné vynosy
2023 2022
tis. eur tis. Eur
Ostatné vynosy 42 99
42 99

Ostatné vynosy v roku 2023 predstavuji vynosy z poskutnutych sluzieb pre spolocnost SAM v sume 42 tis. EUR.

Ostatné vynosy v roku 2022 predstavujua fakturované a preplatené naklady na due dilligence a externé poradenstvo, ktoré
Spolocnost vynalozila v procese realizacie ,,priamych“ ekvitnych investicii v sume 34 tis. EUR a vynosy z poskutnutych sluzieb
pre spoloc¢nost SAM v sume 65 tis. EUR.

19. Osobné naklady
2023 2023
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 2007 1614
Socidlne poistenie 758 615
27635 2229
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20. Vieobecné administrativne naklady

2023 2022

tis. eur tis. eur

Najomné 60 151
Pravne poradenstvo 74 51
Cestovne naklady, tréningy, nabor zamestnancov 37 36
Marketingové naklady a reklama 48 50
Telefonne poplatky a ina komumkacie 27 21
Materialové naklady 6 5
Auditorské sluzby 24 22
Skolenia 12 11
IT sluzby g2 78
DPH koeficient 95 71
Leasing dopravaych prostriedkov 18 19
Transakéné, finanéné, dafiové poradenstvo 107 49
Ostatné sluzby 64 76
654 640

V roku 2023 je polozka najomné znizena o 97 tis. EUR z dévodu aplikovania IFRS 16 na ndjom pdvodne konciaci
31.12.2022, predizeny do 31.12.2025. V minulom roku bol tento najom povaZovany za kratkodoby a najomné bolo
vykazované v ramci vSeobecnych administrativnych nakladov, tento rok sa do nakladov dostava cez odpisy.
Spolo¢nost vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti Mazars Slovensko, s.r.o. na overenie individualnej uctovnej
zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2023 (Mazars Slovensko, s.r.o.v roku 2022). Mazars Slovensko, s.r.o.
neposkytoval Spolocnosti iné sluzby. Polozka ,,Auditorské sluzby* zahrna sumu za audit Spolo¢nosti a National
Development Fund II., a.s..

K 31. decembru 2023 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 43 (2022: 37) z toho 3 veduci.
Priemerny pocet zamestnancov bol 41 (2022: 35,7).

21. Dan z prijmov

Struktira dane z prijmu:

2023 2022
tis. eur tis. eur
Vvkdzana vo vvkaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beznom obdobi 1408 1233
Odlozena dari (bod 8 poznamok) {28) (8
Dar z prijmov celkom (1380) (1225)

Pre vypocet odlozenej dane sa aplikovala 21 % sadzba dane.
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Daf zo zisku pred zdanenim sa odlifuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platne] sadzby dane

Z prijmov:
2023 2022

tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 6 598 5818
Teoreticka dan vyéislena pni sadzbe dane 21 % (2021: 21 %) (1386) (1221)
Neodpocitatel'né naklady — dafiovy efekt 22 (12)
Nezdanitel'né prijmy — dafiovy efekt
Celkom (1 408) (1233)

Vipocet zakladu dane z prijmov pravnickych osdb k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022

2023 2022

tis. Eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim 6 398 5 818
+ PoloZky, ktoré nie su dafiovymi vvdavkami 599 492
- Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujice hosp. vysledok pred 888 459

zdanenim

Zaklad dane alebo dafova strata 6 309 5 851
Odpocet dafiove) straty - -
Zaklad dane zniZzeny o polozky odpoditatel'né od zakladu dane 5 851
Sadzba dane podla § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 21 21
Dan (1325 (1229)
Zrazkova dafi z Girokov (83) (€)]
Daii z prijmov priavanickych oséb (1 408) (1233

22. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré¢ maju kontrolu nad Spolo¢nostou alebo Spolo¢nost nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhu stranu pri rozhodovani o finan¢nej a prevadzkovej Cinnosti.
Spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manazmentu.
Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi stranami sa uskutocnili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) Akcionar

(Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s. )

2023 2022
tis. eur tis. eur
Majetok
Bezny uéet v banke 5 3
Poskytnuté preddavky 11 11
ZLavizky
Ochrana budovy 2 2
Rezerva na sluzby spojené s ndjmom 11 11
Rezerva (refakturacia nakladov za audit) 24 -
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Transakcie s akcionarom:

Najomné nebytovveh priestorov a nabytku
Sluzby spojené s nagjmom-tstrazna sluzba

Audit

b) National Development Fund IIL, s.r.o.

Majetok
Investicie

c) National Development Fund II., a.s.

Majetok
Investicie

Pohladavky z obchodného styvku

Favizky
Dodavatelia

Vynosy budiicich obdobi
Poplatky

Vynosy
Vynosy za spravu

d) National Development Fund L, s. r. 0.

Investicie

Pohladavky

Vynosy
Vinosy za spravu

e) Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Investicie

Pohladaviy

Vynosy
Vinosy za sluzby

117
23
24

2023
tis. Eur

2023
tis. Eur

27

9018

2023

tis. Eur

406

637

2023
tis. Eur

338

44

32

111
23

2022

tis. eur

2022
tis. eur
27
1185

4619

7939

2022

tis. eur

417

662

2022
tis. eur
338

74
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f) Centrilny depozitir cennych papierov SR

Zavizky 2023 2022
tis. eur tis. eur
Zaviazky z obchodného styku 19 -
Naklady 2023 2021
tis. eur tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie G¢tu 17 1

g) Dafiovy drad SR

Zavazky 2023 2022
tis. eur tis. eur
Danove zavazky 156 252

h) Ministerstva

Zavidzok zo Zmliv o financovani 2023 2022

tis. eur tis. eur
Ministerstvo financii 11852 6065
Urad vlady (plin obnovy) 15332 -

i) Clenovia vrcholového manaimentu Spoloénosti

Hodnota vyplatenvch pefiainych a nepefiaZnych priyjmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

2023 2022
tis. eur tis. eur
Peiiazné prijmy 351 305
NepefiaZné prijmy - -
351 305

23. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavédzku pri
riadnej transakcii medzi Gcastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade
najma pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujtcich trhoch), odhad
realnej hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. VSetky ostatné finan¢né nastroje sa ocenovali na zaklade
vnutornych ocefiovacich modelov vratane modelov suc¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.
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Redlne hodnoty spolu s ich uétovnymi hodnotami finanénych nastrojov st zverejnené v nasledujice) tabulke:

Uétovna Reilna Uttovna Reilna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2023 2023 2022 2022

Finanény majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 46 954 46 934 24 153 24 153
Investicie 374 374 369 369
Ostatny majetok 446 446 1833 1833
Uétovna Reidlna Uétovna Reilna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2023 2023 2022 2022

Finanéné zavizky tis. enr tis. eur tis. eur tis. Eur
Zavizky z obchodného styku 61 61 34 34
Ostatné zavazky 28 144 28144 11 436 11 456

Pri odhade realnych hodnot finanéného majetku Spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metody a predpoklady:

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych ucCtov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich Gctovnui hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Investicie
Investicie do dcérskych spoloc¢nosti boli ocenené obstaravacimi nakladmi po zohladneni posudenia rizik
vplyvajucich na znehodnotenie majetku dcérskych spolocnosti.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri uc¢toch, ktoré maja zostatkovu
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich uctovnu hodnotu za pribliznti realnu hodnotu.
Realne hodnoty ostatnych pohladavok voci klientom sa vypocitaji diskontovanim buducich penaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zavizky
Odhadované realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Realna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich budtcich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky. Spolo¢nost nevlastni zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté nivery

Realne hodnoty prijatych uverov sa vypocitaji diskontovanim budtcich penaznych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych uveroch, ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat ich i¢tovnu hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.
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24. Podmienené aktiva a zavizky
V priebehu uctovného obdobia 2023 Spolo¢nost neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az
potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
Spolocnosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

25. Podsavahové polozky

Spolo¢nost nezahiiia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spolo¢nosti National
Development Fund L, s. r. 0. (,, NDF I¢) a National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”) z d6vodu nevykonavania
kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund II., a.s. (,, NDF II”) a National Development
Fund L, s. r. 0. (,, NDF I¥) predstavuju dcérske spolocnosti ale investovanie do nich sa riadi osobitnymi zmluvami
na zaklade ktorych, Spolocnost neprebera vyhody a nenesie rizika za investované prostriedky. Na zaklade tohto
posudenia nie su uvedené spolocnosti povazované za spoloc¢nosti kontrolované Spolo¢nostou, a Spoloc¢nost ich
vykazuje v podsuvahovej evidencii.

Spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nespliia kritéria pre konsolidaciu — vid niZsie
Spolocnost National Development Fund IIL, s. r. o. (,, NDF II1“) nesplia kritéria pre konsolidaciu — vid nizsie

Spoloc¢nost uplatiiuje oslobodenie z konsolidacie podla § 22 odsek (8) Zakona o uctovnictve podla ktorého na
materskil uctovnu jednotku, ktora je zaroven dcérskou uctovnou jednotkou a jej materska uctovna jednotka
podlieha pravu niektorého c¢lenského Statu, sa nevztahuje povinnost zostavit konsolidovana uctovnu zavierku a
konsolidovanu vyro¢nu spravu.

Spolo¢nost ma podiel na zakladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund I1., a.s. (,, NDF II¥) so sidlom
Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zaloZzena podpisom zakladatelskej listiny dna 7. aprila 2014
jedinym zakladatelom — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana dia 26. aprila 2014
do obchodného registra vedeného Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka €. 5948/B, ktory je zaroven
diiom jej vzniku. V priebehu roka 2021 doslo k znizeniu zakladného imania spoloc¢nosti. Celkova vyska zakladného
imania NDF II k 31. decembru 2022 je 299 376 tis. EUR (2021: 299 376 tis. EUR). Dna 15. januara 2020
Spoloc¢nost odkupila 0,007% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny ucet.
Hlavnym predmetom cinnosti NDF II je zhromazdovanie petiaznych prostriedkov od investorov s ciefom
investovat ich v stlade s uréenou investi¢nou politikou.

Spolo¢nost ma podiel v National Development Fund L., s. r. 0., (,,NDF I¢) so sidlom Bratislava, Grosslingova 44,
Slovensko, ktory bol zaloZzeny podpisom zakladatelskej listiny dna 10. marca 2009 jedinym spolo¢nikom —
Slovenskou zarucnou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany dna 21. marca 2009 do
obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 57505/B, ktory je zaroven
diiom jeho vzniku. Diia 12. januara 2011 sa Eur6psky investi¢ny fond (,,EIF*) stal spolo¢nikom v NDF 1. Od 1.
januara 2016 sa Spolocnost stala spolo¢nikom v spolo¢nosti a nahradila EIF. Dna 15. januara 2020 Spolo¢nost
odkupila 0,004% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny ucet. Celkova vyska
zakladného imania NDF I k 31. decembru 2021 je 107 973 tis. EUR (2021: 107 973 tis. EUR).
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Prehl’ad podsivahovych peloziek podla hodnoty aktiv v sprive investovanych v spoloénosti National
Development Fund IT., a.s. podP’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2023 2022

tis. EUR tis. EUR

Minsterstvo dopravy, vstavby a reg. rozvoja (OPII) 95 325 80 625
Minsterstvo podohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 143 468 30 241
Ministerstvo hospodarstva (RO MD) 825471 609 355
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KEP) 141 338 106 003
Ministerstvo vnutra 42 801 6 786
Ministerstvo prace 48 865 14 626
SPOLU 1297 467 856 635

Prehl’ad podsivahovych poloziek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢noesti v National
Development Fund L, s. r. 0. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2023 2022

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo finaneii 107 973 107 973
SPOLU 107 973 107 973

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Dna 31.1.2024 nastali zmeny v zloZeni dozornej rady. Z dozornej rady boli odvolani ¢lenovia Ing. Julius
Jakab, Ing. Roland Stadler, Rastislav Kratky a nasledne boli menovani novi &lenovia Ing. Radko Kuruc,
PhD., Ing. Alexander Cirak, Mgr. Veronika Cibulkova , LL.M..

Po 31. decembri 2023 a do dia zostavenia Ui¢tovnej zavierky nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym
sposobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a ktoré su vysledkom
beznej Cinnosti.
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Dodatok spravy nezavislého auditora
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Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Slovak Investment Holding, a. s.

k ¢asti ll. - Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Overili sme Gttovnud zavierku Slovak Investment Holding, a. s. (.Spolotnost™) k 31. decembru 2023, uvedend v prilozenej
vyrotnej sprave Spoloénosti, ku klorej sme diia 14. februdra 2024 vydali spravu nezavislého auditora, ktora sa nachadza vo
vyroénej sprave Spoloénosti. Tento dodatok sme vypracovali v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutarmom
audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uttovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutdrmom
audite”).

Na zaklade vykonanych prac opisanych v Zasti Il. spravy nezavislého auditora - Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju
vo vyronej sprave, podla nasho nazoru:

« informécie uvedené vo vijrotnej sprave Spolotnosti zostavenej za rok konéiaci sa 31. decembra 2023 si v sulade
uctovnou zavierkou za dany rok,

= vyroéna sprava obsahuje informacie podla zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nadich poznatkov o (¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pofas auditu Gétovnej
zavierky, sme pavinni uviest, & sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyrognej sprave, V tejto sivislosti konstatujeme, Ze sme
nezistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave.

Bratislava, 25. novembra 2024

oors NAas

Forvis Mazars Slovensko s.r.o.
Licencia SKAU &. 236

Dodalok spravy nezavislého auditora
31. decembra 2023 Forvis Mazars 2



Bl SLOVAK
B B INVESTMENT
lH B B HOLDING

SZRB GROUP

@ www.sih.sk
M office@sih.sk

@ Grosslingova 44, 811 09 Bratislava, Slovakia



